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‘lFII I QUESTIONS D'ECONOMIE ET DE GESTION
il

Collection dirigée par GERaRD HIRIGOYEN,
Président de I'Université de Bordeaux [V

Cenftrée sur des aspects plus limités de la sclence économigque, cette collaction'a pour objectif de présenter, en un
volume concis, une guestion particuliere d'économie ou de gestion 4 des étudiamts des premier ou deuxiéme cycle
univarsitaire (L/8-M) et de leur permettre de circonscrire le sujet de maniére autosuffisante.

Pour atteindre cet objectif. ces manuels introductifs sont congus avec rigueur et syslématique et intégrant les outils
didactiques de l'autoapprentissage: questions objectives. questions de réflexion, résumés, mols ckés, glossaire,
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PREFACE

Les autears m'ont fait lamitié de me demander de préfacer leur
ouvrage. J'en suis honoré car cet oUvVrage arrve i point nomme,
c'est-g-dire & un moment o0 les normes internationales IASAIFRS
gi répandent de plus en plus au sein des entreprises européennes.

Ce solide manuel intitulé Normes comptables internalio-
wles [ASAFRS présente plusieurs meéntes. Parmi ceux-ci, rete-
nons-en au moins deux essentiels : son origimalité et sa pédagogie.
Son originalité tout d'abord, tient a la conception méme de 'ou-
vrage. Ce n'est pas une simple gageure que de vouloir étre origl-
nal sur le sujet traité, & 'heure ou se multiplient les manuels sur le
méme théme.

Les auteurs ont su renouveler 'approche de la question en
s gitnant au niveau des idées et de la philosophie méme des
normes comptables internationales. En ayant su dépasser la seule
dimension descriptive, l'approche développée en fait un ouvrage de
réflexion qui lui conféere une dimension universitaire indiscutable.

Sa qualité pédagogique, ensuite, s'exphque en premier lieu
par la logigue de sa construction. Louvrage est découpd en six
chapitres, parfaitement justifids of qui assurent une cohérence
d'ensemble.

Le premier chapitre traite du cadre conceptuel on sont
abordées, d'une part les gquestions refatives aux acteurs de la nor-
malisation comptable internationale et, d'autre part, la philoso-
phie des normes comptables nternationales.

Le chapitre 2 s'intéresse & la forme des nouveaux é&tats
financiers (bilan, compte de résultat, tableau des flux de trésore-
rie et tableau de variation des capitaux propres).
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Les intitulés des chapitres 3 et 4, « Une approche économigque
éloignée des raisonnements juridigues = et « Une approche écono-
migue éloignée des raisonnements Ascaux =, résument explicite-
ment, & eux senls, 'approche dominante du nouveau référentiel
comptahle.

Le chapitre 5, tout aussi éloquent, est consacré i 'intégration de
lesprit [FRS dans le référentiel national. En effet, il est clairement
expliqué que s les normes [FRS ne sont actuellement applicables
en Europe qu'aux comptes consolidés des sociétés cotées, elles
concernent indirecternent toutes les sociétés en France. En effet,
la réglementation francaise intégre de plus en plus de textes
s'inspirant grandement du référentie]l international.

Le sixiéme et dernier chapitre n'en demeure pas pour autant le
moing important. Clairement intitulé « Une information financiére
au service des investisseurs =, il rappelle avec force que 'amélio-
ration de I'information financiére, et de sa transparence, sont au
coenr du nouveanu dispositif,

La gualité pédagogique de louvrage tient aussi & la présence de
nombreux exercices, cas et questions de réflexion.
La mention « Avec exercices d'application corrigés =, figurant sur

la couverture de l'ouvrage, vient signifier 'importance accordée
par les auteurs i cette dimension.

Au total, il est parfaitement opportun de publier un tel ouvrage ofl
se mélent avec tellement dintelligence, la philosophie, les tech-
nigques et les exercices d'application.

Ciérard HIRIGOVEN

Président de |'Université Montesquieu - Bordeaux IV
Professeur des Universités



INTRODUCTION |

Le développement de I'économie mondiale ot la libéralisation des
mouvements de capitaux ont eu pour conséguence depuis une
vingtaine dannées une forte croissance des entreprises multina-
tionales. Les mouvements de capitaux sur les différentes bourses
mondiales et les besoins d'information comptable et financiére des
fonds de pension ont posé la question de la comparabilité des
états financiers et de leur facilité de lecture par les différents
acteurs de la gouvernance des entreprises (actionnaires, ban-
quiers, créanciers, fournissenrs, salariés) et plus particuliérement
les investisseurs.

L& choix de la normalisation comptable internationale a
résulté de la volonté de diminuer le «coit d'entrée » dun inves-
Hsseur amend A analyser les états financiers d'une entreprise
située dans un pavs différent do sien. Au nivean européen, le
Conseil européen de Lisbonne des 23 et 24 mars 2000 a souligné
la nécessité d'accélérer 'achevement du marché intérieur des ser-
vices financiers of a invité la Commission européenne 4 prendre
des mesures visant & améliorer la comparabilité des érats finan-
ciers élaborés par les sociétés faisant appel public & 'épargne. Le
Parlement européen et le Conseil de I'Undion européenne ont
considéré que, pour contribuer & améliorer le fonctionnement du
marché intérieur, les sociétés faisant appel public & Vepargne
devaient utiliser un jeu unique de normes internationales de haute
qualité dans le cadre de la préparation de leurs états financiers
consolidés. Selon ces deux instances européennes, il importe que
les normes relatives 4 l'information financiére publidée par les
soCiétés communautaires présentes sur les marchés financiers
sojent admises au niveau international et constituent des normes
véritablement mondiales. Ceci implique une convergence renfor-
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cée des normes comptables actuellement appliquées dans le
monde ; l'objectif étant 4 terme de créer un jeu unigque de normes
comptables internationales. C'est dans ce contexte gue le
Parlement européen et le Conseil du 19 juillet 2002 ont adopté le
reglement n® 16062002 sur 'application des normes comptables
internationales. Symbole de la profonde évolution du référentiel
comptable, Iarticle premier du réglement stipule que «le régle-
ment évoqué ci-dessus a pour objectif 'adoption et Iapplication
des normes comptables internationales dans le but d'harmoniser
I'information financiére présentée par les sociétés faisanl appel
public & I'épargne et présentant des comptes consolidés, et ceci
afin de garantir un degré élevé de transparence et de comparabi-
lité des états financiers et, par conséquent, un fonctionnement
efficace du marché communautaire des capitaux et du marché
intérieur ». En outre, I'article 2 du réglement précise le terme de
« normes comptables internationales » ; il s'agit des normes comp-
tables internationales [AS (frlernational Accounting
Standards) destinées i devenir des normes internationales d'in-
formation financiére libellées [FRS (Mternational Financial
Reporting Standards), complétées des interprétations s'y rap-
portant {interprétations SIC ! et IFRIC %),

Dans ce contexte, l'objectifl de cet ouvrage est de fournir un
éclairage sur les apports de cette méthodologie et sur les change-
ments philosophiques qu'elle apporte dans nos habitudes compta-
bles et financiéres. Ces principes seront illustrés, & chaque étape,
par des thémes choisis pour leur récurrence et leur fréquence
dans la vie des entreprises.

Cet éclairage se veut utile non seulement aux étudiants en
gestion dans le cadre de leur cursus, mais également aux interve-
nants du monde de 'entreprise cherchant a se familiariser avec
ces nouvelles problématiques el & préparer leur mise en euvre
dans les entreprises.

Par ailleurs, & ce stade, il apparait également important
d'attirer I'attention des lecteurs sur l'introduction progressive de
ces normes dans le référentiel frangais applicable non plus aux
seuls comples consolidés des entreprises cotées mais aux entre-
prises de toute taille,

! SI1C : Standard Interpretation Committes et IFRIC,
2 IFRIC : International Financial Interpretation Committes,
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1| Les acteurs de la normalisation
comptable internationale

Encore jusqu'a la fin des années 80, la plupart des Etats exer-
caient leur activité de normahsation dans un cadre sinctement
national, l'influence de l'étranger restant faible. La globalisation et
l'intensification des échanges dans le dernier quart du vingtiéme
sigcle ont généré la mise en place d'organismes internationaux de
norméalisation.

1.1] Le préparateur des normes comptables
internationales : I'[ASB

Linternational Accounting Standards Board (IASB) est un
organisme indépendant chargé d'élaborer les normes comptables
internationales JAS/IFRS. Successeur de I'TASC créé en 1973, il est
chapeauté par une fondation de dix-neuf membres (les Trustees)
qui ont la responsabilité de nommer les quatorze personnes du
conseil des normes, de déterminer les priorités en matiére de
normalisation, d'adopter des budgets.

Les quatorze membres du conseil des normes de I'IASB
{dont 12 & temps plein) sont choisis en lonetion de leur niveau
d'expertise sachant que cing membres doivent étre issus du
domaine de l'audit, trois de celui de la préparation des états finan-
ciers, trois de cehs des utilisateurs et gquun universitaire au moins
doit faire partie de ['"équipe.

1.2| L'organisme charge d'interpreter les normes
comptables internationales : I'IFRIC

Liinternational  Financial  Reporting  Interpretation
Committee (IFRIC), qui a succédé an Standing Mmierpretation
Commeidtes (S10) de I'TASC, a pour massion d'interpréter les nor-
mes existantes de I'TASB et principalement celles susceptibles de
faire I'objet de traitements divergents. Il comprend douze mem-
bres nommés par les Trustees pour trois ans renouvelables.

1.3| L'EFRAG et I'ARC au niveau européen

LEuropean Financial Reporting Adiisory Group (EFRAG) est
I'organisme chargé de l'expertise technique lidée 4 'application des
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normes comptables internationales IFRS au niveau européen alors
que FAccounting Regulatory Committee! (ARC), composé des
représentants d'Etats membres, a pour fonction de rendre des
avis sur les propositions de la commission et d'élaborer le calen-
drier d'entrée en vigueur des normes. Comme nous 'avons évoqué
précédemment, la Commission européenne a entéring un accord
le 19 juillet 2002 par un réglement européen (CE n® 1606/02) pour
approuver l'application des normes comptables internationales en
Europe. Ce réglement a pour vocation de sous-traiter I'élaboration
des normes de 'Union européenne & I'TASB. Dans ce cadre, ¢'est
la commission européenne qui est l'organe exécutif de 'Union
européenne,

Un processus rigoureux doit étre suivi pour |'adoption
d'une norme comptable internationale an niveau européen : dans
un premier temps, adoption par le comité de réglementation
comptable (Accounting Regulalory Commitleg), dans un
deuxiéme temps, décision d'applicabilité par la Commission,
ensuite traduction dans chacune des langues officielles de la
Communauté et, en dernier lieu, publication sous la forme d'un
riglement au Journal Officiel des Communautés européennes.

Processus de Miveau Mivean Mivean
normalisation international europeen francais
complable

Miveau
politique

technigue

{1} Elaboration des normes intermationales

() Imterprétation des normes internationales

13) Comité de Réglementation Comptable européen

14} Experiise technique relative & Fapplication des normes internationales
{5) Comité de Réglementation Comptable frangais

(&) Conseil National de la Comptabilité frangais

! Léquivalent du CRC (Comité de la réglementation comptable) en France.
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_2 | La philosophie des normes
comptables internationales

La recherche d'un cadre de préparation et de présentation des
états financiers (appelé généralement « cadre conceptuel = ) vise a
donner une base commune permettant P'élaboration de normes
cohérentes. La notion de cadre conceptuel (comceptual accoun-
ting framework) est intimement liée & Ihistoire de la normalisa-
tion américaine.

2.1| Objectif et contenu des états financiers

Lobjectil des états financiers est de fournir des informations sur
la situation financiére (bilan), la performance (compte de résul-
tat) et les variations de la situation financiére (tableau de flux de
trésorerie) qui soient utiles & un large éventail d'utilisateurs pour
la prise de décisions économigues.

Le cadre conceptuel définit les différents éléments du
bilan ; les actifs, les passifs et les capitaux propres. Les actifs sont
définis comme les ressources contrdlées par 'entreprise du fait
d'événements passés et dont des avantages économiques futurs
sont attendus par 'entreprise. Quant aux passifs, il s'agit des obli-
gations actuelles de l'entreprise résultant d'événements passés et
dont l'extinction devrait se traduire par une sortie de ressources
représentatives davantages économigues futurs. Quant aux capi-
taux propres, is représentent la différence arithmétique entre les
actifs et les passifs.

Le cadre conceptuel définit également les produits et les
charges du compte de résultat. Les produits correspondent 4 des
accroissements davantages économiques au cours d'un exercice
comptable, sous forme d'entrées ou daugmentations d'actifs ou
de diminutions de passifs, et gqui ont pour résultat l'augmentation
des capitaux propres. Quant aux charges, ce sont des diminu-
tions d'avantages économigues futurs nées au cours de 'exercice
sous forme de sorties ou de diminutions d'actifs, ou de surve-
nance de passifs qui ont pour résultat de diminuer les capitaux
propres.

De maniére plus générale, l'information comptable et finan-
ciére doit étre transparente, présentée de maniére fidéle et utile

pour la prise de décision.
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2.2 Les propriétés de l'information comptable

Linformation comptable doit présenter plusieurs propriétés: la
pertinence, la fiabilité, la comparabilité et 'intelligibilité&.

Linformation est considérée comme pertinente quand elle
influence les décisions dconomiques des utilisateurs en les aidant
a fvaluer les événements passés, présents ou futurs ou en confir-
mant et corrigeant les événements passés.

La fiabilité s'analyse par l'absence de toute erreur maté-
rielle ou de biais dans les états financiers, Les comptes sont fiables
gls représentent de maniére fidéle la réalité économique de 'en-
treprise, sila substance (la réalité économique) prime sur la forme
juridigue, et si l'information est neutre, prudente et exhaustive,

Par ailleurs, l'information répond au critére de comparabi-
lité sl elle peut étre présentée de facon cohérente et constante
dans le temps pour permettre aux utilisateurs d'effectuer des
comparaisons significatives entre les entreprises.

Enfin, une information est intelligible =i elle est facilement
compréhensible par les utilisateurs dont on attend un niveau de
connaissance raisonnable ainsi que la volonté d'étudier I'informa-
tion sérieusement.

2.3 Les limites de production de I'information
comptable

51 la gualité et la transparence doivent étre les objectifs princi-
paux des producteurs de I'information comptable, la production
des comptes est néanmoins réalisée sous des contraintes de
temps. En effet, linformation ne doit pas étre produite dans des
détlals excessifs qui, pour augmenter sa fiabilité, annihileraient sa
pertinence. Mais elle doit étre produite dans un rapport
coll/avantage favorable et, 4 ce titre, les avantages découlant de
I'information doivent excéder les cofits liés 4 son élaboration.
Enfin, un équilibre doit étre trouvé entre les données chiffrées
Mgurant dans les comptes annuels et les informations qualitatives
permettant de les expliquer.

Une des innovations majeures apportées par l'adep-  les propridtés de l'information financiére (pertinence,
tion des normes comptables internationales 1AS/IFRS  fiabilivé, comparabilitg, intelligibilivd) tout en préci-
est la création d'un cadre conceptuel qui définit les  sant les limites de sa production {respect des délais,
objectifs des états financiers (qualité et transparence),  rapport collr-avantage).

Copyrighted material
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¥ MOTS CLES

L

International Accounting Standards Boeord
(IASE)

International Financial Reporting Interpre-
tation Committee (IFRIC)

Accounting Regulatory Committee (ARC)
Actif
Charges

¥ QUESTIONS DE COURS

Présentez le contenu des états financiers.

Présentez les propriétés de l'information
comptable.

Donnez la définition d’'un actif dans le réfé-
rentiel comptable international 1AS/IFRS.

Donnez la définition d'un passif dans le refé-
rentiel comptable international 1AS/1FRS.

* % * ¥ ¥ #

Comparabilité
Fiabilivé
Intelligibilité
Passif
Patrimoine

Produits

Donnez la definition d'un produit dans le

référentiel comptable international IAS/
IFE5.

Donnez la définition d'une charge dans le

référentiel comptable international IAS/
IFRS.
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51l existe un « maitre-mot » des normes comptables internationa-
les, il sagirait certainement de celui de « transparence », Ce voca-
ble recouvre une multitude de caractéristiques définies préceé-
demment. [l recouvre notamment la notion comparabilité,

Le format des états financiers proposé par les normes
comptables internationales répond a ces différents objectifs, tout
en gardant a 'esprit un autre critére déterminant de toute infor-
mation : sa pertinence. Les éléments présentés doivent toujours
étre suffisamment significatifs pour intéresser le lecteur/utilisa-
teur, & condition de pouvoir étre obtenus dans des conditions de
colt et de délais raisonnables.

Dans ce cadre, les concepteurs des normes comptables
internationales proposent, non pas une liste exhaustive et centra-
lisée d'éléments & fournir dans les états fnanciers, mais raison-
nent en plusieurs temps :

. d'une part, la norme [AS] présente la composition standard
des élals financiers ;

. quelques normes expliquent de fagon plus détaillée cer-
tains éléments de cette composition standard ; 11 sagit
notamment de:

- la norme [ASYT relative au tablean des flux de tréso-
rerie

- la norme [AS33 relative & la présentation et au calcul
du résultat par action ;

. chague norme précise la présentation adéquate du sujet
traité dans les états financiers et le nivean d'information
requis dans les annexes ;

. enfin, quelques normes sont dédides & des informations
complémentaires de ["annexe, récemment introduites dans
le référentiel francais par le réglement CRC 9902 sur les
comptes consolidés ; il s'agit notamment de
- la norme 1AS14 relative a I'information sectorielle
- la norme [AS24 concernant l'information relative aux

parties lides,

Les états financiers internationaux sont destinés a éclairer
["utilisateur (prioritairement l'investisseur) sur la situation finan-
citre et la performance de 'entreprise. Lactionnaire est 'utilisa-
teur privilégié de linformation financiére, celle-ci lui permettant
de prendre des décisions économigues : investir ou désinvestir

! 1AS1 : Présentation des états financiers.
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principalement. Cette particularité élojgne [ortement de la vision

fiscaliste des états financiers, dont l'objectif principal est le calcul
die Fimpat,

Il est trés important de conserver towjours a lesprit coette
divergence pour bien comprendre les choix gqui sont proposés
dans la premiére norme internationale,

[¥Yaprés cette norme, les états financiers sont composds de
cing documents obligatoires ;

. le bilan ;

. le compte de résultat ;

. le tablean des flux de trésorerie ;

. le tablean de variations des capitaux propres;
. lannexe ;

e Mons présenterons successivement.

_1 ] Le bilan

Lé hilan fournit les informations relatives a la situation Ananciére,
[l regroupe -

* les aectifs, ressources contralées par lentreprise du fait
d'événements passés et dont elle attend des avantages éco-
nomiques futurs ;

. les passifs, obligations actuelles de l'entreprise résultant
d'évéEnements passés eb dont extinetion devrait se traduire
par une sortie de ressources représentatives d'avanlages
ECONOMigques ;

. les capltanx propres ou fonds propres {(actifs-pas-
gifs), représentant la richesse « comptable » des actionnai-
res, apportée par eux ou créée par lentreprise,

1.1] Présentation générale

1.1.1 Deux modeéles

Lentreprise doit adopter la distinetion entre aléments courants et
non courants pour le classement de ses actifs/passifs, & moins
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quune présentation en fonction de leur liquidité soit a la fois plus
fiable et plus pertinente.

Sont considérés comme « courants », les éléments dont la
durée de vie correspond au cyele d'exploitation normal de l'entre-
prise, ou qui ont vocation & disparaitre du bilan dans les douze
muois. On y ajoute également les équivalents de trésorerie et autres
actifs détenus a des fins de transaction.

Ces éléments sont généralement présentés dans un ordre
décroissant de hquidité (du plus liquide, ou plus court terme, au
moins liquide, ou plus long terme).

[}ans les deux cas °, les notes annexes complétent le bilan

de facon a4 permettre la comparabilité avec les comptes d'une
entreprise qui n'aurait pas choisi la méme présentation.

1.1.2 Informations minimales

La norme [AS] liste les informations minimales devant figurer au

bilan :
- Immobilisations corporelles + Intéréls minorilaires
* Immaobilisations incorporelles * Fournisseurs et autres créditewrs
« Actifs financiers * Passifs dimpit
» Participations complabilisées selon la * Provisions
méthode de la mise en équivalence
= Stocks * Passifs non-courants portand intéréts
* Tresorerie et équivalents de trésorerie + Capital émis
* Actifs d'impie + Réserves

* Clients et autres débiteurs

Lentreprise peut choisir de détailler dans le bilan directe-
ment ou dans les notes annexes les postes non listés ci-dessus gui
méritent de I'étre.

A titre d'illustration, nous avons relevé parmd ces dléments
deux points particuliers :

. les amortissements et provisions pour dépréciation d'actifs
ne font pas partie des éléments obligatoires : de nombreu-
ses entreprises choisizsent de présenter au bilan les actifs
nets d’amortissements et de provisions ;

= [AST noe donne pas de format de bilan, uniquement un content minkmm
obligatoine
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. le résultat de 'exercice ne fait pas non plus partie des infor-
mations obligatoires au bilan : il est souvent inclus dans les
réserves (voir l'exemple du groupe XYZ ci-aprés).

1.2| Exemples types

1.2.1 Extrait de la norme

GROUPE XYZ - BILAN AU 31 DECEMBRE N

ACTIFS
Actifs non-courants
Immobilisations corporefles X X
Goadwill X X
Brevets et licences de fabrication X X
Participations dans les entreprises associées X X
Autres actifs financiers X X
5 X
Actils courants
Stocks X X
Clients et autres débiteurs X X
Charges constatées d'avance X X
Trésorerie et équivalents de trésorerie X X
X X
Todal des actifs X X
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS
Capitaux propres
Capital emis X X
Réserves X X
Risultats accumulés non distribués X X
X X
Imtéréis minoritaires X X
Emprunts intérél X X
poriant
ot différe X X
Obligations au titre des retraites X X
X X
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Passifs courants
Fournisseurs el autres créditeurs X X
Emprunts 4 court terme X X
Partie & court 1erme des emprunts partant intérét X X
Provision pour garantic X X
i X EC R X

Total des capitaux propres et des passifs 0 K

1.2.2 Exemples de mise en ceuvre

Les comptes consolidés dune société de transport établis dans le

référentiel IAS/IFRS sont présentés ci-dessous.

BILAN CONSOLIDE

(avant affectation du résultat)

ACTIF
[ S T S N O LT ]

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES inote 11) 34.940 125 £3.109
Mantant bru 352785 e 1540
Amortissements (149.363) {1N.478) (92.898)
IMMOBILISATIONS CORPORELLES {note V) 0341 134.671 138643
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (note V) 18.272 15558 10,502
TOTAL ACTIF NON COURANT 280.634 206,134 N5
Socks 1410 3.562 4450
Clients et comptes rattachiés (note Vi) 246,600 1740 n5.3m
Aitres créanes TEMb6 Lo TLIM
Impées différés actil T 4783 5.591
Disponibilites inote VII) 101646 136,143 107.59%
TOTAL ACTIF COURANT 438,823 453.019 404,313
TOTAL DE L'ACTIF T9.457 659153 616.567
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PASSIF
BT S o s o T e S o e R

Capital Social 15.545 15.545 1481
Réserves 107570 B8.661 B0.979
Réswltar de V'exercice 26291 25,965 15.269
CAPITAUX PROPRES 149,406 130173 111,059
INTERETS MINORITAIRES 387 791 119
Prowisions pour risques et charges (note VIIT) 2149 16159 13.366
Impins différes  long terme (note 1X) 45449 13078 3954
PROVISIONS ET AUTRES PASSIFS A LONG TERME 67198 59.237 51590
Emprunt obligataire convertible | note X) - - 44,800
Dettes financieres a plus d'un an (note X1) 9241 61677 BIM9
EMPRUNTS A LONG TERME 9241 671677 12549
Dettes financiéres (i moins d'un an} (nate X1) 31527 28552 AN
Emprunt obligataire convertible (4 moins d'un an) (note X} - 7951 -
Foismbsseurs et effets & payer 176019 159,782 159,606
Austres passifs i court terme {(note Xi1| 151,199 141,676 115.49%
Bangues (note VI1} 45,300 1304 19,453
DETTES A COURT TERME 410,045 400.275 338.878
TOTAL DU PASSIF T19.457 659,153 616,567

Parmi les points d'attention évoqués ci-dessus, on peut sou-
ligner au titre de cet exemple que :

. les actifs sont présentés nets des amortissements et provi-
sions & l'exception des immobilisations incorporelles ;

. les passifs sont décomposés entre long (plus d'un an) et
court terme (moins d'un an) ;

. le résultat de l'exercice apparait distinctement au bilan.

2 | Le compte de résultat

L& compte de résultat présente la performance de lentreprise. En
bias du document on trouve également une réconciliation avec les
reserves qui figurent au bilan (si le résultat n'y est pas présenté
sur une ligne distincte), ainsi que le résultal par action.
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21| Présentation générale

2.1.1 Deux modeles

Léa encore, 'entreprise peuat choisir entre deux formats autorisés

. une présentation par nature, du type de celle reconnue
dans le modéle frangais ;

# une présentation par fonction, dite « analytique ».

Cette derniére a pour objectif de refléter I'organisation de
I'entreprise et ses grandes fonctions, et donner ainsi a Nutilsateur
des états financiers une meilleure compréhension et visibilité sur
la performance de l'entreprise.

Par définition, sa décomposition détaillée varie done d'une
entreprise i lautre en fonction de ses contingences propres, ce
qu peut altérer la comparahilité des comptes aux yeux de cer-
tains. On peut, toutefois, s'interroger sur la pertinence dune com-
paraison directe des comptes et des soldes intermédiaires de ges-
tion de deux entreprises de deux secteurs totalement différents .
ainsi, par exemple, Matilisateur retraitera de lui-méme la marde
brute s'il souhaite comparer la performance d'une entreprise de
négoce grand public & une société de la métallurgie,

Dans les deux modéles, les informations détaillées de 'an-
nexe permettent a Mutilisateur de comparer deux entreprises gui
n'auraient pas choisi la méme présentation. De plus, dans le cas
d'une présentation par fonctions, 'annexe doit obligatoirement
mentionner le montant total des dotations aux amortissements et
provisions des Immobilisations incorporelles et corporelles ainsi
que le total des frais de personnel,

2.1.2 Informations minimales

La norme 1AS 1 liste les informations minimales devant figurer au
compte de résultat, quel que soit le format utilisé, ainsi

« Praduits des activités ordinaires + Charges d'impdt sur le resaltat
* Resultat opérationnel + Risultat des activites ordinaires
+ Charges financiéres + Eléments extraordinaires
* Quote-part dans le résultat net des * Inbéréls minoritaires
entreprises associfes b des coentreprises
comptabilisées selon la methode de la

mise en équivalence

+ Resultat net de evercice
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A titre d'illustration des éléments ci-dessus, deux points
particuliers ont été releves :

. le premier = solde intermédiaire » proposé par la norme est
le résultat opérationnel : il s'en suit que les charges d'ex-
ploitation pourraient étre a l'extréme regroupées sur ung
seule ligne

. la notion = d'éléments extraordinaires » est plus restrictive
que le résultat exceptionnel francais. Les cessions dimmao-
bilisations, notamment, sont considérées comme partie de
la vie courante de l'entreprise, et sont présentées comme
telles au compte de résultat. Les rares éléments extraordi-
naires sont présentés nets de leur effet d'impit.

Om détaillera ci-dessous deux éléments importants de I'in-
[ormation financiére qui complétent le compte de résultat :

. le résultat par action (§ 2.3) ;
. Iinformation sectorielle (§ 2.4).

2.2| Exemples types

2.2.1 Extraits de la norme

al  Modéle par nature

Groupe XYZ - Compte de résultat de l'exercice clos le
31 décembre N

{ Mllustrant la classification des charges par nature)
(en milliers d'unitds mondlaires)

Produits des activités ondinaires i x
Autres produits opérationnel X X
Variations des stacks de produts finis et des travaus en cours ) X
Prosduction immobilisee X X
Marchandises et matiéres consommees (L] (%)
e ) (x)
Dotations aux amortissements {X) IX)
Aires charges opératioinelles X) (x)
Résultat opérationnel X Ed
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Charges tinancieres

Quote-part dans e résultat des entreprises comptahilisées selon ka méthode de la mise
en équivalence

Résultat avant impit

Charge dimpét sur be résultat

Résaltat aprés impét

Intéréts minoritaires

Résultat net des activités erdinaires

Eléments extraordinaires

Résultat net de l'exercice

(X (X}
X X
X X
(X) )
X X
X (X)
X %
X (X)
X X

fh) Modéale par fonclions

Groupe XYZ - Compte de résultat de P'exercice clos le

31 décembre N

(Mlustrant la classification des charges par fonetion)

{en milliers d'unités mondtaires)

Produits des activites ordinaires

Codt des ventes

Marge brute

Autres produits operationnels

Cotts commerciau

Charges administratives

Autres charges opérationnelles

Résultar opérationnel

Charges financiéres

Quote-part dans le résultat des entreprises comptabilisées selon la méthade de ls mise en
equivalence

Résuiliat avant impat

Charge d'impét sur le résultag

Résultat aprés impé

Imtéréts minoritaires

Resultat net des activites ordinaires

Eléments extraordinaires

Reésultat net de 'exercice

-

(X)

(X

= e

ExBEBE=nEx

o E o Eom R om o

LOopyrighied maierial
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Omn peul noter la diversité des modéles proposés. Il doit étre
pricvise que le modéle dit «analytique = n'est pas pour autant
représentatif d'un contréle de gestion ou d'une comptabilité ana-
Ivtique & proprement parler. En effet, il ne s’agira pas de mettre en
euvre des elés fines de répartition. [l s'agira plutdt dimputer les
dépenses en fonetion de lactivité A& laquelle elles concourent,
¢'est-a-dire le plus souvent en fonction de la personne, dans l'en-
treprise, qui a la responsabilité de les engager. Ainsi, méme pour
deux entreprises aux organisations similaires, une charge pourra
otre repartie difféeremment en fonction, notamment, des systémes
d'information en place, des arbitrages effectués. Liessentiel réside
alors en deux points: donner dans l'annexe les informations
necessaires pour analyser les différentes composantes du compte
e régultar, et adopter une présentation similaire dans le temps,
d'une année sur l'autre.

2.2.2 Exemple de mise en ceuvre

Les comptes consolidés du groupe de transport établis dans le
reférentiel IAS/AIFRS sont présentés ci-dessous.

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

CHIFFRE D'AFFAIRES NET (mote XVI1) 1,053,177 100 971.919 100 836,237 100
Frais d exploitazion (note XVIII) (1005257)  (954) (919,587} (34,6) (B03.348) (%58
RESULTAT D'EXPLOITATION 47.920 46 52,332 54 34,859 42
Aufres revenus ol {.‘II.II'!H. operationnelles

{mote XIX) 754 01 (L723) 0.2) (1.763) 02
RESULTAT OPERATIONNEL 48,674 46 50.610 52 33.126 4,0
Frais financiers mets (note XX) (LB03) in3 {3.651) 0.4 (2.980) (0.4)
RESULTAT AVANT AMORTISSEMENT

DES SURVALEURS ET IMPOTS 45871 44 46.928 48 30.146 16
Amontissernent des survaleurs (3044} (0,3 (L.E5) 9.3 {4042} (0.5
RESULTAT DU GROUPE AVANT IMPOT 42827 41 M0M 45 26104 R
It suir les sociétés (note XX} i16.438) (16) (17.904) (18 (WL670) (1.5)
Quate-part des ressiltats des sociéies

misis en equivalence 3 - (8) - 151
RESULTAT NET DU GROUPE 26,402 15 26,163 27 15.585 19
Part des intérits minoritaires (1) (198) (117)
BENEFICE NET REVENANT AU GROUPE 26,291 15 25,965 27 15.269 18
Bénéfice net par action (note 1, h) 179 - 275 - 1,60 .
fenelice net dilue par action 2,67 - 2,58 - 149 -
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On peut souligner la structure minimaliste du compte de
résultat d'exploitation, 'ensemble des informations complémen-
taires étant donné en annexe.

2.3| Le résultat par action

Lintroduction de cette notion par les normes comptables interna-

tionales a pour objectif de donner & I'actionnaire ou & l'investisseur

(utilisateurs privilégiés des états financiers) des éléments d'infor-

mation sur leur part unitaire dans la performance de 'entreprise.
Les informations regroupées sous celte dénomination d'en-

semble sont composées de deux éléments principaux

. le résultat par action proprement dit, et

. le résultat par action dilué,

2.3.1 Le résultat par action

Il s'agit de la division du résultat net aprés imputation des divi-
dendes prioritaires par le nombre moven d'actions en eirculation
au cours de I'exercice,

Exemple :
+ Resultat de 'exercice 10 000,00
+ Mombre d'actions en circulation au 17 janvier 1 000,00
* Augmentation de capital, nombre dactions crédes le 17 septembre 100,00
» Nombre d'actions en circulation au 31 décembre 1 100.00
* MNombre moyen d'actions en circulation au cours de Fexercice = [1000= 6 + 1 100 4] / 12 1033,33
* Résultal par action 9.68

5i le résultat exceptionnel est significatif, le résultat par
action sera présenté avant prise en compte des éléments excep-
tionnels, et le résultat exceptionnel par action sera isolé.

2.3.2 Le résultat par action dilué

Lobjectif de cet indicateur supplémentaire est de fournir & l'in-
vestisseur une mesure de sa quote-part de résultat aprés réalisa-
tion de tous les instruments de capitaux propres en vigueur.

Ainsi, si par exemple, des obligations convertibles ont été
émises, auxquelles 'actionnaire n'a pas souscrit, le nombre d'ac-
tions potentielles devient supérieur au nombre d’actions en circu-
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lation, pour un résultat identique. Il en résulte une diminution de
la quote-part unitaire dont il convient dinformer le lecteur.

Ouitre les obligations convertibles, les instruments les plus
répandus qui interviennent dans le mécanisme dit de dilution sont
les options de souscription d'actions.

La méthode de calcul retenue par I'TAS 33 est la méthode
dite du « rachat d'actions ».

Exemple :
* Résultan de Fexercice” 10 000,00
* Nombre d'actions en circulation au 17 jamvier, identique au 31 décembre 1 00 040
+ Résultat par action 10,00
* Nombre d'gptions de souscription en cours au 17 janvier, identique au 31 decembre 50,00
- Valeur moyenne de marché de 'action au cours de 'exercice 5,00
¢ Prix d'exercice 450
* Fonds recueillis par lentreprise en cas d'exercice des 50 stocks-options = 50 % 4,50 = 425,00
+ Moebres d'actions rachetées i la valeur du marche avec les fonds disponibles = 225 /5 45,00
* Nombre d"actions supplémentaires = 50 = 45 5,00
* Nombre d"actions aprés dilution 100500
* Résultat par action dilee 295

" Corrigd, le cas échéant des impacts gu'aurait la réalisation des instruments considénés : par exemple, newiralisation des intéréts obligataires em cas de
cormversion de ces abligations én actions.

Cette information montre a 'actionnaire gue les instru-
ments autorisés ponctionnent sa « rentabilité » unitaire de 5%.

2.4] Information sectorielle

Un complément important & la lecture du compte de résultat est
obligatoirement joint en annexe ; il s'agit de la décomposition sec-
torielle de I'exploitation. Cette information est essentielle pour
permetire au lecteur de mieux apprécier la performance de |'en-
treprise et sa stratégie selon les différents marchés ot elle est pré-
sente et en fonction des zones géographiques on elle opére.

Les dispositions relatives & ces informations sont issues de
la norme IAS 14. Elles ont été en grande partie reprises dans le
reglement 99-02 francais relatifs aux comptes consolidés.
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24.1 Présentation générale

2.4 1.1 Une double entrée

Linformation sectorielle comprend deas niveaux : une décompo-
sition par secteurs d'activité ef une par secieurs géographigues.
Les secteurs seront qualifiés de premiere ou de seconde segmen-
tation en fonction de leur pertinence dans environnement de
I'entreprise.

On appelle secteurs d'activité des catégories de produits ou
de services dune entreprise qui presentent des risques, des ren-
tabilités, des spécificités opérationnelles ou de gestion qui les dis-
tinguent des autres catégories de l'entreprise.

Lidentification des secteurs d'activité et des zones géogra-
phiques repose sur une analyse fine de Vactivité, Elle s'appuie
généralement sur l'organisation du systéme de gestion interne
représentatif des différentes zones de risques et des axes straté-
gifques,
Un secteur identifié doit étre détaillé en annexe si;
. il réalise plus de 50 % de ses ventes hors groupe ;

. sa quote-part des ventes, du résultal sectoriel, ou dactifs
est supérieure 4 10% du total ;

. oil 511 ne respecte pas ces deux critéres jusqu's ce gue TH %
des ventes totales du groupe soient détaillées par secteur.

Le résultat sectoriel correspond au résultat opérationnel
avant frais de siége, intéréts, profits ou pertes sur participations et
impéit.

Liaffectation des actifs et passifs dans les secteurs doit cor-
respondre & leur affectation opérationnelle et en cohérence avec
I'affectation des produits et charges y afférents,

24.1.2 Informations minimales

Copyrighted maierial
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Injormations de premier niveau Informations de premier nfveds Informations de premier miveou
i fourair & fournir i fournir
Reésisliat secioriel par secieur Reésultat sectoriel par implantation Resultat sectoriel par localisstion
d'activite des actifs des clients
Valeur comptable des actifs Vabeur comptable des actifs Valeur comprable des actifs
sectoriels par sectear d activing sectoriels par implantation des actifs sectoriels par localisation des clients
Passifs sectoriels par secteur Passifs sectoriels par implantation Passifs sectoriels par localisation
d'activité des actify des clients
Codit ' acquisition des immobilisations  Coln d'acquisition des immabilisations  Codt d'acquisition des immobilisations
corporelles et incorporelles corporelles et incorporelles corporelles et incorporelles
par sectewr d'activite par kmplantation des actils par localisation des clients
Charges d amortbsement Charges damortissement Charges ' amonissement
par secteur d"activitd par implantation d actifs par localisation des clients
Charges sans contrepartie en Charges sans contrepartic en Charges sans contrepartie en
Iresonerie, autres que les amortissements,  trésorerie, autres que bes amortissements,  Irésorerie autres que les amortissements,
par secteur d activite par implantation des actifs par localisation des clients
Quode-part dans le résultat net, Quote-part dans le résultat net, Quote-part dans le résuliat nes,
el participation dans, des entreprises el participation dans des entreprises et participation dans des entreprises
ASSOCHRES DU COENTreprises mises ASSOCIEEs OU COPNRrEprises mises @50CIPes OU COCNITPPrises mises
en equivalence, par secteur d'activite e équivalence, par implantation dactifs en equivalence, par localisation des
(s la quasi-totalite se situe dans un {5 la quasi-totalite se situe dans clients (s la quasi-totalité se situe dans
sewl secteur d'activite) un seul secieur d'activite) un seul secteur dactivieé)
Rapprochement des produits, du résultar,  Rapprochement des produits, du résubtat,  Rapprochement des produits, du resultat,
dees actifs et passils, par secteur des actifs et passifs des actifs et passifs
d activite
Produits des clients externes, par Produits des clients externes par Produits des clients externes par
implantation des clients secteur d activite secteur d activite
Valeur comptable des actifs sectoriels Valeur comptable des actifs sectoriels Valeur comptable des actils sectoriels
par implantation des actils par secteur d activite par secteur d'activiié
Coiit d'scquisition des immobilisations  Coit &' acquisition des immobilisations  Codt f acquisition des immobilisations
carporelles et corporelles corporelles et incorporelles cosporelies et incorporelles
par fmplantation des actils par secteur d activité par secteur d activite
Produits des cliens expernes par
implantation peographique des clients
si efle est différente de l'implantation
des actifs
Valeur compiable des actils sectoriels
par implantation des actils
si celle-ci est différente de la
localisation des clients
Codit  acquisition des immobilisations
corporelbes et incorporelles par
implantation des actifs si celle-ci

est differente de La localisation dex clients
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La complexité de mise en ceuvre de cette norme provient
de la difficulté &:

. identifier les secteurs dactivité ou géographiques perti-
nents i présenter en annexe ;

. adapter les systemes d'information de fagcon & pouvoir pro-
duire les détails préconisés par la norme.

Le chapitre 6 présente de fagon détaillée la construction de
ces informations.

2.4.2 Exemples types

2.4.2. 1 Extrail de la norme

Lexemple ci-dessous est proposé dans l'annexe 2 4 la norme
IAS14.

PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
Produits externes
Produits intra secteurs

Total

RESULTAT
Résullat sectoriel 2K 2 F 2 1n B 18

S5 R
=2
588
= S
g
85
B b
B

= BE

= BE
=
®

~ENHES

Intéréls requs 1 1
Part du résubian net dans les entreprises
associees

[ =
=

Impit sur le resuliat

Resultat de |'activite ordinaire " W

Perte extraordinaire : dommages non
assunts caleses a l'usine par un "
tremblement de terre {3 3
Résultat net

AUTRES INFORMATIONS

Actifs secioricls M % M N W 0w w0 b5
Participation dans des entreprises

avsochées mises on equsivalence N % 7 1w
Adtifs du sidge non affectés

e B
2
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Actil total consolidé

Passifs sectoriels a5 B 2 B 3 2
Passils du siége non affectés

Investissements 2 W 3 5 5
Amortissement : N ok kit
Charges sans contrepartie en trésorerie

autres que | amortissement B i A B R

mE s

R

24 22 Exemple de mise en (euvre

Les comples consolidés du groupe de transport établis dans le
reférentiel IAS/AFRS sont présentés ci-dessous.

Les chiffres clés par pole d'activité en N et N-1 sont les sui-
Vants :

Donndes a fin N

Pitle Transport 5 38, 289
Pole Logistique g 16,7 139
miﬂl N-1

Pitle Transport (5 334 EER
Pole Logistique m 13, 09

(ETA]
140,3

1330
67,0

b4
4652

6412
1.053

3 | Le tableau des flux de trésorerie

La norme [AST définit les modalités de présentation du tableau
ides fux de trésorerie. Liobjectif de ce document est de permettre
au lecteur d'apprécier la capacité financiére de l'entreprise, son
aptitude & générer et & gérer la trésorerie.

3.1/ Présentation générale

3.1.1 Un modele standard

Le format type du tableau des flux de trésorerie est plus précis
que pour les documents précédents. Le modéle proposé décom-
pose les flux en trois grandes catégories:
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. les flux opérationnels ;
. les flux dinvestissement :
. les flux de financement.

Les flux opérationnels correspondent globalement a Pacti-
vité normale de l'entreprize. lls peuvent étre déterminés selon
denx méthodes :

. zoit la méthode directe (préférentielle), qui récapitule les
différents flux concourant au solde de trésorerie :
- encaissements des clients,
- paiements des fournisseurs, des organismes Ascaux,
BOCIAUN.

. =oit |la méthode indirecte (la plus ntilisée) qui part du résul-
tat net et aboutit & la trésorerie opérationnelle en imputant
principalement
- les produits et charges sans effeis de trésorerie

(amortissements par exemple),
la variation du besoin en fonds de roulement,

- les flux qui doivent étre classés dans les autres caté-

gones {investissement, inancement),

Dans la méthode directe, une réconciliation entre la tréso-
rerie opérationnelle et le résultat doit étre présentée en annexe,
ce qui explique que le choix de la majorité des entreprises se porte
sur la méthode indirecte, généralement considérée comme plus
facile & mettre &n opuvre,

Les flux dinvestissement correspondent essentiellement

dux flux de trésorerie générés par les acquisitions ou cessions
d'imrmobilisations,

Les flux de hnancement sont ceux qui touchent soit les
capitaux propres, soit les emprunts. On y trouve généralement ;

. les nouveanx emprunts et les remboursements effectués
(qui doivent étre présentés séparément) ;

. les augmentations ou réductions de capital

» les versements de dividendes {imputation libre & ce nivean

ou en flux opérationnels).

Laddition des trois types de flux doit correspondre 4 la
variation de la trésorerie entre l'ouverture et la cldture de exer-
Cioe,

La trésorerie comprend les avoirs en caisse ot en banque, ¥
compris les découverts remboursables sur demande. 5'y ajoutent
les équivalents de trésorerie, c’est-d-dire les placements trés ligui-
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des convertibles en trésorerie 4 trés court terme (SICAV moné-
taires par exemple).

La facon de mettre en ceuvre la méthode directe préconisée
par LAS T sera présentée au chapitre 6.

1.1.2 Informations minimales

La norme ne précise pas le contenu minimal des informations a
fournir,

3.2| Exemples types

3.2.1 Extrait de la norme

a) Méthode directe
Tablean des fAux de trésorerie selon la méthode directe

Flux de trésorerie provenant des activités opération-
nelles

Encaissements recus des clients

aommes versées aux fournisseurs ef aun personnel

Intéréts payés

Impdts sur le résultat payés

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

Flux de Irdsorerie nel proveniant des activilds opdra-
tiomnelles

Flux de trésorerie provenant des activités d'investis-
Sement

Acquisition de la filiale X nette de la trésorerie acquise

Acquisitions d'immobilisations

Produit résultant de la vente de matériel

Intéréts encaissdis

Dividendes requs

Flwr de trésorerie net witlisds dans les activilds dinves-
tiasermael

Flux de trésorerie provenant des activités de finan-
cement

Produits de I'émission d’actions

Produits d'emprunts & long terme

Remboursement de dettes résultant des contrats de loca-
tion-financemeant

Dividendes versés®

Ii
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b

Flue de trdsorerte nets wltlisds dons les achviles de
Jinancemant

Augmentation nette de trésorerie et équivalents de tréso-
rerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie a louverture de
l'exercice

Trésorerie et éguivalents de trésorerie 4 la cliture de
l'exercice

* Ce flux pourrait dgalement figurer dans les flux d'explai-
Lation.

Méthode indirecte

Tableau des flnx de trésorerie selon la méthode indirecte ?

Flux de trésorerie provenant des activités opéra-
tionnelles

Bénéfice net avant impdt et éléments extraordinaires

Ajustements pour :

Amortissements

Pertes de change

Produits de placement

Charges financiéres

Bénéfice opérationnel avant variations du besoin en fonds
de roulement

Augmentation des clients et autrés débiteurs

Diminution des stocks

Diminution des fournisseurs

Intéréts payés

Impdts sur le résultat payés

Flux de trésorerie nels provenarnt des activilds opero-
ficrerenllos

Flux de trésorerie provenant des activités d'investis-
sement

Acquisition de la filiale X, sous déduction de la trésorerie
acquise

Acouisition dimmobilisations

Encaissements résultant de la cession de matériel

O peut noter In ressemblanee de ce mocdde avee Pancien moddde de

["Drdre des Experts Comptablis,
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Intéréts encaissés

Dividendes requs

Flux de trésorerie nets wtilisds dans les activitds d'in-
vestissemend

Flux de trésorerie provenant des activités de finan-
cement

Produits de I'émission d'actions

Encaissements provenant d'emprunts a long terme

Remboursement de dettes résultant des contrats de loca-
tion-financement

Dividendes versés 4

Flux de (rdsorverie nets utilisés dans les activités de
financemeant

Aungmentation nette de trésorerie et éguivalents de
trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie a 'ouverture
de l'exercice

Trésorerie et équivalents de trésorerie & la cléture
de l'exercice

3.2.2 Exemple de mise en ceuvre

Les comptes consolidés du groupe de transport établis dans le
referentiel IAS/FRS sont présentés ci-dessous.

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Béenéfice net part du groupe 26.29 25.965 15.268
: ﬁiprédﬂhnﬁmm#:ﬂhlmmnﬂllhﬁ 265 25.540 5.867
© Resultat sur cessions d'actifs immaobilisés (859) i (11500
+ Part des minoritaires dans kes résultats 111 198 LN
+ Charge d'impds diffiéres Bid 641 m
= Part dans les résultats des sockités mises en dquivalence {13 8 {151)
[limination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie 26.766 2,77 35.054
Varlation des actifs of passifs d'exploitation hors effet des

{incidence de la variation des taux de change) i4.091) 10.589 (6.312)

‘ A moins que ces dividendes ne solent classés en opérations d'explobtation.
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FLUX DE TRESORERIE D'EXPLOITATION 48.9066 66325 .00
+ Cessions d actifs immobilisés 16508 H.903 25470
+ Acquisitions d immobilisations corporelles et financieres {4118} {45313} (52.E25)
+ Acguisitions de socieiés nettes de la trésarerie acquise {Mote 11-¢} (23.370) (5.763} (2373
FLUX DE TRESORERIE D'INVESTISSEMENT (53.980) (2473 (29.728)
- Emprunts obligataires (37.951) (B84 -
+ Nouveaus emprunts B.5H I.562 21915
« [Mvidendes versis aux actionnaires de [ wociele mere %, Bl (1810 (1.653)
+ Dividendes versés aux minoritaires (413 499 -
- Remboursements d'emprunts (26.028) 1 30.970) 15.916)
* Augmentation de capital 1 - 16
FLUX DE TRESORERIE DE FINANCEMENT (41.469) (10.566) {2.362)
VARIATION DE LA TRESORERIE AL COURS DE L'EXERCICE {46.483) 34,586 16644
Augmentation { diminution) de L trésorerie
+ Tresorerie en début d'exercice W2.829 68243 51.599
+ Trésorerie en fin d'exercice 56,146 102825 6243
i46.481) 14586 1664

Le tableau des flux de trésorerie cst généralement élaboré
a partir du résultat net total. Ici, la part des minoritaires a été ajou-
tée au titre des éléments sans incidence sur la trésorerie,

Par ailleurs, on peut également noter que les dividendes
onl été portés en flux d'investissement selon le choix laissé par la
norme.

3.3| Quelques points particuliers
3.3.1 Les effets de change

Les effets de change font partie des événements les plus com-
plexes a traiter dans le tableau des flux de trésorerie. Les flux doi-
vent étre convertis an cours du jour de réalisation des flux de tré-
sorerie proprement dits. Les écarls de change figurent
généralement sur une ligne distinete dans chague type de flux.

3.3.2 Acquisition et cession de filiales

Dans les comptes consolidés, les flux de trésorerie liés & 1'acquisi-
tion ou & la cession dune filiale consolidée doivent étre présentés
nets de la trésorerie de la filiale.

De nombreuses autres informations sont requises en
dalnnexe.
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_4 | Le tableau de variation des capitaux
propres

Lobjectif de ce document est de permettre & I'utilisateur/investis-
seur d'analyser la variation de sa richesse an cours de I'exercice.

4.1 Présentation géﬂf’rﬂle

4.1.1 Absence de format standard

Les variations de capitaux propres sur 'exercice peuvent provenir
de deux sources de transactions :

. transactions avec les actionnaires (augmentation de capi-
tal, dividendes principalement) ;

. total des résultats générés, qu'ils figurent dans le compte
de résultat ou non.

Les éléments de performance qui ne figurent pas dans le
compte de résultat peuvent étre :

. I'impact & l'ouverture d'un changement de méthode
(1AS 8);

. certaines transactions en application de normes spéci-
fiques, telles que certaines conversions de monnaies étran-
géres ou certaines variations de juste valeur d'instruments
financiers par exemple.

La norme laisse toute liberté de présentation des informa-
tions requises. On trouve en général un tablean permettant de

reconstituer composant par composant les sources de variations
au cours de l'exercice.

4.1.2 Informations minimales

Les informations prévues par la norme 1AS 1 se décomposent en
deux catégonies :

Informations obligatoires dans le tableau Informations a préesenter obligatoirement,
de variation des capitaux propres dams le tableaw ou en annexe, au choix de Fentreprise
* résultat net + variations de capital et dividendes
- total et detail par nature des differents éléments de + solde d'ouverture, variations et solde de chiture des résultats

resultat comptabilisés directement dans bes capitaux propres  accumulés non distribués

- effet cumulé des changements de méthode et corrections. - solde Fouverture, détail des variations et solde de clature
d'erreurs fondamentabes de chaque catégorie de capital, prime d'émission et réserve
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Le tableau de variation des capitauy propres nécessite, lors
du passage aux [AS, de convertir trois bilans aux nouvelles nor-
mes. En effet, il convient de présenter dans le tableau de variation
des capitaux propres deux années de variations comparatives.
Pour les variations de 'année précedente il est done nécessaire de
présenter le solde de cloture de 'année N-2.

4.2| Exemples types

4.2.1 Extrait de la norme

Groupe XYZ - Tableau de variation des capitanx propres
pour I'exercice clos le 31 décembre N

Soldes au 31décembre N-2 X X X X X X
Etfet de changements de méthode comptable X} (X
Soldes retraités X X X iX) X X
Augmentation lige 3 la réévaluation des biens

immuobiliers X X
Diminution liée 3 la réévaluation des

placements (X (X
Différences de conversion X}
Montant net des profits et pertes non

comptabilisés au compte de résuliat X (X} X
Reésultat net de ['exercice X X
Dividendes X} (%]
Augmentation de capital X X X
Solde au 3 décembre M-1 x X X X} X X
Dimimution liée i la réevaluation des biens

immobiliers (X X
Augmentation lide i la recvaluation des

placements X X
Différences de conversion (X} 1X)
Montant net des profits et peries non

comptabilisés au compte de résuhal (X) X %)
Résultat net de I'exercice X X
Dividendes X i
Augmentation du capital X X X
Soldes au 31 décembre N X X X X X X

Copyrighted material
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4.2.2 Exemple de mise en ceuvre

Les comptes consolidés du groupe de transport établis dans le
referentiel JAS/AFRS sont présentés ci-dessous.

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

SOLDE AU 31 DECEMBRE N-3 1481 B2 %9.432
Benéfice de lenercice N-2 15.269 15.269
Dividendes versés au titre de lexerice N-3 (3.461) (3.461)
Boms de souscription d actions 16 16
Différence de conversion de |'exercice (196) (196}
SOLDE AU 31 DECEMBRE N-2 CE 9,248 11059
Bénéfice de I'exercice N-1 25,965 25,965
Dividendes versis au titre de 'exercice N-2 (3.510) (3.610)
Dividendes versés aux minoritaires (494) (499
Aanubation des titres auto-détenuy (2.495) (2495)
Transformation du capital en eurcs TH (T} 0
Différence de conversion de |'exercice 985 985
Couverture sur taux variable [AS 39 (1.082) (1.032)
SOLDE AU 31 DECEMBRE N-1 15,545 114,628 130,173
Bénéfice de Fexercice N 2629 2629
Dividendes versés au titre de 'exercice N1 (5.6641) (5.660)
Annulation des titres auts-détenus 0 0
Boms de souscriptions d'actians 1 1
Différence de conversion de |'exercice 1.068) (1.068)
Couverture sur taux variable 1AS 39 (341) (341)
SOLDE AU 31 DECEMBRE N 15.545 133.861 149.406

Nous constatons ici que 'ensemble des réserves et le résul-
tal sont globalisés sur une seule ligne. En revanche, les natures de
variations sont détaillées une a une.
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_5 | Exemple d’application

A titre d'illustration, nous présentons ci-dessous les états finan-
ciers du Groupe Renault (hors annexe)

ETATS FINANCIERS DU GROUPE RENAULT

Comptes de résultats consolidés

Wentes de biens e senices H 586 H 566 M 6i7 33 543
Produits du financement des ventes (note ) 1750 1750 178 1592
Chiffre & affaires (note 4) 36 336 36 336 363N #0175
Coits des biens et services vendus (28 178) (28 43} 128 240 (30 24
Cout du financement des venties (node 5) {1 169) {1 169 (1 165 (11053)
Frais de recherche et developpement {1 143} 11 765 i1935) (2 048}
Frais généraux et commerciaux 4 363) (4 363) {4 538) {4 838)
Marge operationnelle (note 1-J) 1443 8% a7 2022
Autres produits et charges d'exploitation nets (note 6) (266) (266) P51 (319
Resultat d'exploitation 117 630 T4 1703
Procuits (charges) dintéréts nets (179 {179} (109 (45)
Autres produits et charges financiers nets BE L 5 (24}
Riésultal linancier (note 8) (9m) 9) (64} (69)
Part dans be résultat net de Nissan Motor (note 12) 1335 1145 497 56
Part dans be résultat net de AB Volvo (note 13) h 43 (26) -
Part dans be résultat net des autres sociétes mises en équivalence

{note 14) {75) (73) i1 33
Résultat du Groupe avant impéts 2457 1652 1020 1723
Impéits courants et différés (note 9) #7) (239} (67) {619
Reésultat net du Groupe 20 1413 953 10M
Intéréts minoritaires (54} 54} 98 b
Résultat net de Renault 1956 1359 1051 1080
Resultat net (par action) en euros (note 10) 753 54 428 4,50
Mombre d' actions retenu (en milliers) 2559 56l 259 560 13998 239 708
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Bilans consolidés an 31 décembre

LB
mabigisatiens mevrporelles (nnle 23 05 294 £ 325
mmuhilisitizns corpurelle imete 171 0 262 0 262 0222 11 00t
Fittes mis n quivalence 7966, 778 6985 5540
Gisgan Matar (ree 125 6348 6158 5287 519
e 1442 144 1469 -
7 6 9 o
8 518 w7 1 1
1378 1378 1668 1669
& 780 4780 52 5 9%
17872 7 16845 556
2067 2067 2465 M
2043 1043 1985 1795
118 2183 1082 2485
3% 1 275 1512
53228 52 389 50129 51975
1086 1088 3 414
3453 5453 200 362
6026 006 5607 $70
1 i 50 391
1956 135 1081 180
T 828 11231 10 051 9652
i 37 185 £3
750 EPe] s 5
m m Bi 1728
230 2317 2024 g
24485 145 B 1297
6T 679 7451 7
756 1775 16 040 B
5933 693 TMé 7853
5786 5752 5 5, 160
28 52399 50129 514975
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Variation des capitaux propres consolidés

Solde au 31 décembre M-3 svant

répartition 239 798 IE ] 13e7 {15) 49 8185
Distribution - - - - (170 ()
Variation de I'écart de conversion - - - 566 - 1]
Résultat de Fexercice N.2 - . - - 1080 1080
Solde au 31 décembre N-2 svant

repartition 239 198 4 2 367 551 58N 0652
Augmentation de capital 2398 9 53 - = B2
Distribution - - - - (213} 213)
Variation de 'écant de conversion - - - (30} - (50
Résultat de Fexercice N-1 - - - - 1091 1051
Solde au 31 décembre M-1 avant

répartition 42 196 923 40 Sl 6 638 0o
Augmentation de capital 2m 163 1033 - - 1196
Distribution = - - = (234) 124)
Variation de I'écart de conversion - - - 693} - {693
Résultar de Iexercice N - - - - 1956 1956
Autres mouvements - - - - (448} {448)
Solde aw 31 décembre N avant répartition 84 937 1086 3453 {643} T912 11 828
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Resultat net de Renault
Dotations aux amorissements

ek ventes
Profits nets sur cession d'déments & actifs

merte des dividendes requs)
Impits différes
Intérits minoritaires
Capacite ' artofinancement {A)
Financements consentis a la clientele finale
Remboursements par la clientéde finale
Variathon nette des crédits renouvelables au résean

de distribution
Emission d emprunts obligataires
Remboursements d'emprunts obligataires

des ventes ()
Diminution | {augmentation} des stocks

charges constatées d'avance

Variation du besoin en fonds de roulement { D)

FLUX DE TRESORERIE DES OPERATIONS
DVEXPLOTTATION (A + B+ C + D)

Eﬁuﬂﬂmm&ml&n:ﬂm*iﬁmum

Diatations nettes relatives aux provisions 3 plus d'un an
Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence

Augmentation des créances de financement des ventes (B)

Variation nette des autres dettes porteuses d'intéréts
(Augmentation| diminution nette des préts et vabeurs
mabiliéres de placement

Vistation nette des dettes porteuses d'Triisits du financement

Diminution | (augmentation} des clients de automobile
Diminution | (augmentation) des autres créances et des

Augmentation / [diminution) des autres passifs d'exploitation

1956 1359 1051 1080
2049 20% 1777 1899
m 3 158 158
(190) (190 777 )
409 109 138 7
(107) (854) (275) (82)
159 (49) i286) 363

5 54 (98) (L]
3578 2976 1688 3412
(11 28) {11 208) (10175) (172)
10 14 01 B4 1775
(282) (282) (796 186)
(1376) {1376) (222m (483)
1 266 | 266 1 266 b
1095 (1095 ] (813
1592 1592 4H 157
(61) 161) (15} i
1702 1702 1685 613
(300 {3009 %5 984)
263 263 128 (220)
(290 {2901 440 (43)
() ) i 410
565 530 79 (332)
167 132 1951 (1769)
40m 34M 3097 1m
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Opérations d'investissement

Acquisitions des titres Nissan (1875) (1675) o 0
Autres acquisitions de participations, nettes de la

tresorerie acquise (98) (98) (109 81}
Investissements incorporels el corporels {3633} 12 ¥ (3 205) (2 840}
Cessions de participations, nettes de la trésorerie cédée i FL m P
Produits des cessions d immaobilisations incarporelles

el corporelles 53 i b 465
Diminution | {augmentation) nette des autres

immebilisations financieres 154 1 i31) 2
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX INVESTISSEMENTS (4 T24) {4 087) (2 (FND} {3161)

Opérations de financement

Emissions d’emprunts obligataires 1008 1008 462 500
Remboursements d'emprunts obligataires (228 (228) (316 o
Augmentation (diminution) nette des dettes porteuses

d'intéréts de I'automobile (Terd] ] {00 1627
Diminution nette des préts et valeurs mobilieres de placement i 4 599 pril
Apports d'actionnaires 219 2219 0 i
Apports des minaritaires 0 0 0 50
Dividendes verses aux actionnaires de la sociélé mere {2501 {250 (M3 (179
Dividendes versés aux minoritaires (35) {35) 147) (45)
FLUX DE TRESORERIE LIES AU FINANCEMENT 1991 1991 (415) 21
AUGMENTATION / {DIMINUTION) DE LA TRESORERIE

(NOTE 1-I 1338 1338 592 T8O
Solde i I'owverture 2135 2135 1812 1 M6
Augmentation / {diminution) 1338 1338 592 THo
Effets des vartations de change 19 (119 (270 1200
Solde a La dloture §iv 31354 2135 1812
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La forme des états financiers retenue par le normali-
sateur comptable international traduit une volonié
palivique de construire une information comptable et
fimanciere a destination des investisseurs financiers
qui ont le souci de mesurer périodiquement la per-
formance économigue et financiere de Uentite dans
laquelle ils ont investi, L'élaboration du rableau des
Flux de trésorerie corrobore Vorentation prise en per-

¥ MOTS CLES

#+ Bilan
Compte de résultat
Tableau des flux de trésorerie

* * &

Tableau de variation des capitaux propres

¥ QUESTIONS DE REFLEXION

® Comment juger de l'adéquation de la pré-
sentation adoptée 3 la réalité de l'entre-
prise ?

® (uels peuvent étre les impacts de ces chan-
gemenis de présentation sur les ratios clés
danalyse financiére ?

® Comment réorganiser la comptabilité géné-

rale pour produire les nouvelles informa-
tions demandées 7

mettant A Uinvestisseur de prendre connaissance des
flux de trésorerie de I'année, affectés i exploitation,
aux investissements et au financement.

Cette approche économique induit un éloignement
des raisonnements juridiques et fiscaux, fondements
de la comptabilité frangaise.

Résultat par action
Information sectorielle
Flux d'exploitation
Flux d'investissement

* & #* * #

Flux de financement

o Quelle pourra étre la place de la comptabi-
lité analytique dans la nouvelle information
compiable et financiére ?

¢ Comment concilier cette approche avec la
présentation normee imposée par I'adminis-
tration fiscale ?

Références bibliographiques
Evraert 5., Prat dit Hauret ., Cours et
Applications, 2004, T° édition, Yuibert.,

Obert R, Pratigue des normes [ASAFRS, 2003,
[uanad.

Prat dit Hauret C., « Les tableaux de financement
et de Mux =, 20083, e-thegue com

Ducasse E., Jallet- Auguste A., Ouvrard 5., Prat dit
Hauret C,, Je parle IASAFES, 2008, CEECA.
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CHAPITRE 3

Une approche
economique eloignee
des raisonnements
juridiques

l_
1. Un rnpl e de I'abandon de la prédominance du droit
de pr p tE ur le d td usage : la comptabilisation

des co d location-financement
2. Une nna fdl des produi
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Selon le référentiel international IFRS, «la réalité économique
dune opération doit primer sur sa forme juridique » (substance
over form). Ce principe comptable signifie que toutes les éeritu-
res complables doivent étre le reflet de lactivité économique de
'entreprise. Ainsi, selon la définition donnée par I'TASB dans son
cadre conceptuel, les biens susceptibles de générer des avantages
economiques futurs doivent étre enredistrés a l'actif. Dans leur
approche de normalisation, les membres du Board de I'lASB ne
reconnaissent pas les particularités juridiques et fiscales applica-
bles dans chaque pays afin de rendre possible la comparabilité des
états financiers an niveau international,

Cette conception anglo-saxonne de l'information financiére
a le mérite de faire le lien entre un actif et ce qu'il rapporte sur le
plan financier. Jusqu'a présent, il existait de profondes différences
entre les référentiels comptables des pays latins et des pays anglo-
saxons. Si les premiers conditionnajent 'inseription d'un bien a
l'actif du bilan & l'existence d'un acte de propriété mentionnant
son prix d'achat (colt historique), les seconds préféraient retenir
le critére drutilisation et de transfert des rnisques pour décider ou
non d'activer un bien, la valorisation de ce dernier pouvant se faire
a la valeur de marché (fair value). Cette vision économique rete-
nue par les normalisateurs internationaux sera illustrée par la
norme relative 4 la comptabilisation des contrats de location-
financement.

1| Un exemple de I'abandon de la
prédominance du droit de propriété
sur le droit d'usage : la
comptabilisation des contrats
location-financement

Sur le plan comptable, la norme IAS 17 relative aux contrats de
location-financement a retenu une option différente de celle pré-
vue par le Code de Commerce en France. La norme privilégie la
finalité du contrat, sa substance, plutét que sa nature juridique.
Pour le preneur, le traitement comptable préconisé par la norme
IAS 17 consiste & comptabiliser le bien objet du contrat dans un
poste de l'actif immobilisé. Quant a 'engagement de verser les
lovers prévus lors de la signature du contrat de location, il est
inscrit en dettes financiéres an passif du bilan pour un montant
équivalent.



CHAPITRE 3 — Une approche économique éloignee des raisonnements juridiques | 49

En outre, la redevance de crédit-bail comptabilisée en
France dans la rubrique «charges externes », est seindée en deux
composantes, Le remboursement du capital emprunté est comp-
tabilisé en diminution des dettes fnanciéres, Quant aux charges
d'intéréts, elles sont comptabilisées dans le résultat financier. En
outre, une dotation aux amortissements caleulée sur la durde
d'utilisation du bien est constatée au compte de résultat.

Ce choix comptable a des conségquences sar la présentation
des dtats financiers et sur le caleul de différents ratios d'analyse
de la structure financiére de l'entreprise (niveau dautonomie
fingnciére, montant de 'endettement financier ou global de 'en-
treprise).

1.1 L'impact de la comptabilisation des contrats de
location-financement sur les états financiers

L& traitement des contrats de location-financement comme des
opérations d'investissement financées par emprunt a des impacts
directs sur les cing états financiers prévus par la norme [AS 1.
Selon 'LAS 17, les contrats de location-financement sont compla-
hilisés comme une opération d'investizsernent et de financement
ay bilan et au compte de résultat, Cette norme permet une lecture
directe de la valeur des actifs utilisés et une metlleure apprécia-
tion de l'endettement financier réel de lentreprise. Pour com-
prendre les incidences de ce traitement comptable sur chacun des
états financiers préva par la norme [AS 1, l'exemple suivant est
présents,

Exemple :

Une entreprise industrielle finance l'ensemble de ses inves-
tissements techniques par l'intermédiaire dun contrat de crédit-
bail.

Au 31 décembre N2, les caractéristiques principales du
contrat sont les suivantes :

. la valeur d'origine des installations techniques lnancées
par un contrat de crédit-bail s'éléve i 300 K€ ;

. la dépréciation dconomique (amortissement ) de ces instal-
lations techniques depuis la conclusion du contrat de cré-
dit-bail s"établit 4 60 K€, dont 30 K€ sur 'exercice dcoulé ;

. si l'entreprise avaitl financé cet investissement par emprunt,
le capital restant di a la cliture aurait €16 égal & 180 K€ ;
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. les redevances de crédit-bail sur 'exercice s'élévent a
65 K€ dont 8 K€ de frais financiers.

Les schémas présentés ci-dessous illustrent les différences
dimpact des régles financiéres (actuelles) et internationales
(TFRS) sur le bilan, le compte de résultat, le tableau des flux de
trésorerie et le tableau des variations des capitaux propres.

Code de commence Norme IAS 17
en France
Rilan Bilan
) cp 2 VO 300 P m
AmaorL. A, —&
Emprunt 240 Emprunt 189
Tresorerie 120 Trdtarerie 120
| S
| 120 1] | 360 | 360 |
Compte de résalta Compte de résultat
Produits 300 Produits 300
Charges =290 Charges -5
Dotations aux amortissemenis 0 Dratations & amorissements =30
Résultat dexploitation 10 Resultat d' exploitation 14
Charges financieres 0 Charges financieres B
Reésultat courant 10 Reésultat courant 7
Tableau des flux de trésorerie Talslean des flus de trisorerie
Résulrar 10 Résultat i7
Dotations aux amortissements 0 Dotations auy amortissements 0
CAF 10 CAF &7
Autres Autres
Flux liés a I'activité 10 Flux liés a Factivite 67
Flux liés  I'investissement Flux liés a I'investissement
Remboursement d'emprunt Remboursement d emprunt =47
Autres Auftres
Flux liés au financement [i] Flux liés au financement =47

Variation de trésorerie 10 Variation de trésorerie 0
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b Variation des capitaux propres Variation des capitaux propres
A1l Variation Aw ¥112 Au1f Variation Au 31712

Capital 100 100 Capital 00 100
Feserves 1] 1] Fifissryes 10 1
Aunires 0 Autres M ) v
Résuliat 10 W Resultat L] 0
Total 110 10 120 Total 134 17 LKl

Le lecteur dispose par ailleurs &'une nouvelle information en annexe,

o 0 Annexe Annexe
Informations pour permetire au lecteur Informations pour indiguer le montant
de réaliser ou non les retraitements lids financé par des contrats « location-financement »
aux contrats de location-financement. dans les postes du bilan et du compte de résultat,

Cette comptabilisation différente par rapport au référentiel
comptable francais a également des impacts indirects sur l'organi-
sation du systéme d'information comptable et de gestion de 'en-
treprise.

1.2] L'impact de la comptabilisation des contrats de
financement sur le systeme d’information de
I'entreprise

Lapplication de ce traitement comptable nécessite une adaptation
du systéme d'information comptable et de gestion de I'entreprise.
Les modifications apportées au systéme d'information de l'entre-
prise sont présentées sur le schéma figurant a la page suivante.

Le déroulement de ces cing étapes selon I'ordre logique
présenté ci-dessus permet de comprendre et de préparer |'organi-
sation du systéme dinformation comptable et de gestion de 'en-
treprise. Ces cing étapes seront présentées ci-dessous.

a)  Le recensement des conlrais

I convient d'abord de recenser tous les contrats de location
conclus par I'entreprise. Cette recherche est construite autour de
deux axes.

Le premier axe concerne les contrats en cours d'exécution
sur l'exercice, c'est-4-dire tous les contrats pour lesquels I'entre-
prise a versé une redevance durant I'exercice. La recherche de ces
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Demarche

Recensement

s

e ot

..:—__'___ - . _‘_\_‘_‘_‘—
T e—— o locatbon-financement = 7
——
*
L
Translert ag preneyr:
H-D y
" a - laquasi-totaliné des risques Chui
l « f bes avantages économigues inhérents
o 4 la proprieté du bien -
Contrats JJ Contrats —u
location simple location-financement

*
Irf“'_ +

s

Lovers a complabiliser
dans le compte de resultal

contrats est facilitée par I'examen en comptabilité générale des
postes de charges (redevances de crédit-bail et locations) et de
produits {produits des cessions d'éléments d'actifs dans le cas
d'une cession-bail} et par les engagements hors bilan dans I'an-
nexe.

Le deuxiéme axe concerne les anciens contrats, Dans cer-
taines situations, 'entreprise continue 4 utiliser le bien alors que
le contrat de location-fnancement est achevé. Tel est le cas, par
exemple, lorsque Ventreprise a levé loption d'achat prévue au
contrat d'origine et continue 4 utiliser le bien. Ce type de contrats
a historiques » peut étre détecté en faisant 'analyse duo fichier des
immobilisations.
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b) Le tri des contrats

A partir de l'ensemble des contrats (biens mobiliers ou immobi-
liers utilisés dans le cadre d'un contrat de location), on peat pro-
céder & un classement en deux catégories: les contrats de loca-
tion-financement et les contrats de location simple selon les deux
critéres présentsds cl-dessous.

FPremier critere

5i un contrat transfére au preneur la quasi-totalité des risques et
des avantages inhérents i la propriété du bien, ce contrat doit &tre
considéréd comme un contrat de location-financement. A contra-
rio, tous les autres contrats seront classés en locations simples. La
norme [AS 1T définit la notion de « risques » de la facon suivante
« les risques incluent les pertes éventuelles résultant de la sous-
utilisation des capacités ou de I'obsolescence technologique ainsi
que des variations de la rentabilité due a 'évolution de la conjone-
ture conomigue =,

Deviriéme critére

Il conecerne le transfert des avantages lids a I'utilisation du bien. La
norme [AS 17 précise . «les avantages peuvent étre représentés
par l'espérance dune exploitation rentable sur la durée de vie éco-
nomique de lactif ef d'un gain résultant d'une appréciation de sa
valeur ou de la réalisation d'une valeur résiduelle =,

Pour conclure, la norme IAS 17 donne une distinetion pré-
cise entre un contrat de location-financement et un contrat de
location simple.

«Quun contrat de location soit un contrat de location-
(nancement ou un contrat de location simple dépend de la

réalité de la transaction plutit que de la forme du contrat. Les
exemples de situations qui conduiraient normalement & ce gu'un

contral soit classé en tant que contrat de location-financement
50t les sulvants

{(a) le contrat transfére la propriété de Vactifl au preneur au
terme de la durée du contrat de location ;

(b} le contrat donne au preneur loption d'acheter actif & un
prix. qui devrait éire suffisamment inférieur 4 sa juste
valeur i la date a laquelle l'option peut étre levée pour que,
dés le commencemeant du contrat de location, on ait la cer-
titude raisonnable que option sera leviée ;
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(¢} la durde du contrat couvre la majeure partie de la durée de
vie économique de Vactil méme sfil n'y a pas transfert de
propriété ;

(d} au commencement do contrat de location, la valeur actua-
lisée des paiements minimaux au titre de la location s'éléve

au moins a la quasi-totalité de la juste valeur de lactif loué,
el

(e} les actifs louds sont d'une nature tellement spécifique que
geul le preneur peut les utiliser sans leur apporter de modi-
fications majeures, »

Cette analyse économique s'effectue généralement au
démarrage du contrat de lecation. Mune maniére générale, afin
drassurer une homogénéité dans la classification de ses contrats,
'entreprise devra définir une procédure de classification et de
comptabilisation des contrats en fonction de leur nature.

o) Leg cilowls

Selon la classification des contrats, un systéme d'information et de
gestion facilitera la réalisation des calculs financiers. Pour les
contrats de location-financement, les informations utiles 4 recen-
ger sont de deux ordres: d'une part, les informations financié-
res (date de commencement du contrat, durée du contrat, pério-
dicité des versements qui peut étre mensuelle, trimestrielle on
annuelle), le montant des loyers (dépit de garantie, premier
loyer, loyers périndiques, valeur de rachat....) et d'mitre part, les
informations économiques {(valeur d'origine, durée d'utilisation du
bien, modalités de dépréciation du bien).

Ces donnédes ont pour objectil de déterminer un tableau
d'amortissement du capital emprunté et un plan d'amortissement
du bien en fonction de sa durée d utilisation.

Par exemple, pour le cas présenté au point 1.1, on peut col-
lecter les données suivantes

. Informations financiéres :
- commencement du contrat 1 1/1/N1
durée du contrat : b ans
- périodicité des loyers:
* dépdt de garantie : 0
® loyers annuels : 65.000) €
» valeur résiduelle : 3.000 €,

(a verser le 1/1/NG)
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. Informations économiques ;
- valeur d'origine du bien : 300 000 €
- durée d'utilisation prévue du bien: 10 ans
- maodalité d’amortissement : linéaire

Les plans financiers et de dépréciation économigue se pré-
sentent de la fagon suivante :

Date éch, Echéance  Intérét  Capital  Restant di Datation Camul
1M1 BSO0000  WATN  S4T2&T  MSRN 000000 30000,00
1//N2 G5000.00 B3N 666877 18915836 W00 6000000
1/1/N3 G5O0000 570 927966 12987870 00000 90000,00
1/1/MN4 &5 000,00 298915 620085 6786785 000000 120 000,00
1/1/NS 65 000,00 13215 64 86785 300000 000,00 150 000,00
1/1/N6 100000 3000,00 0,00 3000000 180 000,00
N7 0,00 0,00 000000 210 000,00
1/1/N8 0,00 0,00 30000,00 240 000,00
1/1/N9 0,00 0,00 000,00 270000,00
1/1/N1D 0,00 0.00 000,00 300 000,00
2800000 2800000 300 000,00 300 000,00

Ces calculs intermédiaires permettent ainsi d'opérer la qua-

trieine action, & savoir le traitement des points particuliers de
nature comptable,

i) La comptabilisation

Ell& varie selon la période oi I'on se situe (début, exécution, fin ou
cession du contrat). Touwjours sur la base de notre exemple, les
traltements comptables & opérer sont explicités ci-aprés.

.l Au début du contrat

— Principe: les contrats de location-financement doivent étre
comptabilisés a l'actif et au passif du bilan du preneur pour des
montants égaux.
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— Traitement comptable (Exercice N1} en K€ :

D C LEL1
Installations technigques oLy NA
Emprunt LF 300 A
300 300

— Points particuliers :
> En France, dans la mesure o le Code de commerce et le
droit fiscal n'autorisent pas aujourd’hui ce retraitement

dans les comptes annuels, |'éoriture précédente pourra étre
constatée tous les ans lors des écritures diinventaire,

[+ Afin de faciliter I'établissement de 'annexe, les comptes
compitables utilisés pourront utilement étre subdivisés ;
. En classe 2, « [nstallations techniques financées par
location-financement »,
. En classe 1, « Emprunts location-financement » .

[ La norme prévoit dans son paragraphe 16 que «les colits
identifiés comme directement attribuables 4 des activités
conduites par le preneur en vue d'un contrat de location-
financement sont inclus dans le montant comptabilisé &
Iactif ».

d.2.  Au moment de l'exécution du contrat

- Principe ; durant 'exécution du contrat (Exercice N2 par
exemple) on constatera en comptabilité ;

la dépréciation économique du bien,
[» le remboursement de la dette inscrite an passif du bilan,
la perte de valeur éventuelle du bien.

! Tablean des Aux de trésorerie.

Copyrighted material
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~ Traitement comptable

D C TET
Charges financicres & CAF
Emprunt LF 57 Financement
Location de I'exercice 65 CAF

&5 63

D C LET.
Emprunt LF H NA
Keserves 54 MA

b i
®

D C TEL

Dolation aux amortissements 30 CAF

MA

Amortissement Installations o\ NA
30 i

- Points particuliers :

[ le schéma comptable proposé tiendra compte de toutes les
situations possibles ; prorata temporis sur la durée d'amor-
tissement, intéréts courus non échus, loyers payés d'a-
vance, subventions d'investissement,...

la politique d'amortissement des biens retraités a lactif du
hilan doit &tre cohérente avec celle applicable aux biens
possédés par I'entreprise. De méme, le test de dépréciation
prévu par la norme [AS 36 pourra s'appliquer aux biens
loués, ayant fait I'objet d'un retraitement & 'actif du bilan.

v

On s présenté unbquement Vimpact sur Pexerciee N2
ITmepairment Tost,
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d.3. Fin de contrat

— Principe : 4 la fin du contrat, il convient de traiter les points sui-
vants: le rachat, le cas échéant, de la valeur résiduelle lors du
transfert de propriété, ou la sortie dventuelle de actif du bien

loné.
- Traitement comptable :
D C TET.
Diotation aux amortissements 30 iCAF
Amortissement Installations 0 NA
D C T.ETL.
Valeur mette comptable des immobilisations cédées 150 CAF
Amartissement Installations tech, 150 MA
Installations techniques 300 NA

~ Points particuliers :

Lors de l'enregistrement de la derniére écriture, la valeur
comptable nette aurait di étre nulle. En effet, le paragraphe 19 de
la norme IAS 17 précise que si 'entreprise n'a pas la certitude rai-
sonnable qu'elle deviendra propriétaire du bien & la fin du contrat
de location, l'actif doit étre totalement amorti sur la durée la plus
courte entre la durée du contrat de location et la durée d'utilisa-
tion du bien (cing ans dans notre exemple). De plus, si en cours
de contrat de location-financement, il st décidé de céder le bien,
la comptabilité devra enregistrer la sortie d'actif.

&) Liinformalion
Le traitement comptable des contrats location-financement au

hilan, au compte de résultat et an tablean des flux de trésorerie
doit étre complété par une mention en annexe.

Copyrighted material
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1.3| Cas pratique

1 ENONCE

* La société DREAMWINE a souscrit un contrat de location-
financement pour le financement dun matériel.

. Un établissement de crédit hui propose un contrat sur 4 ans
movennant une redevance mensuelle de 2 700 € payable en
fin de mois avec le versement d'un dépdt de garantie de
20 000 €.

. La valeur d'origine du maténel est de 140000 €.

. Le contrat démarre au 01L/01/MN],

. Au terme des 4 ans, la valeur de levée d'option est de
2000 €,

. L& matérie] a une durée de vie économigque de 7 ans.

2 QUESTIONS
a) Caleulez le taux d'intérét implicite du contrat.
b) Reconstituez le tableau d'amortissement de l'emprunt.

)l Enregistrez au 31/12/MN2 les retraitements concernant le
contrat de location-financement.

d) Mesurez les impacts sur le bilan, e compte de résultat et le
tableau des flux de trésorerie.

3 PROPOSITION DE SOLUTIONS
a) Taux d'intérét implicite du contrat

Sur la base de ces informations :

Périodicité mensuelle
Montant du dépit de garantie 200 B00,00
Montant du financement 120 Q0,06
Duréde totale (en années) 4

Valeur des lovers 2 TO0.00
Valeur résiduelle 2 000,00

Le taux d'intérét implicite du contrat est de 4.72 %,



60 I Normes comptables internationales IAS/IFRS

b) Tablean de remboursement d'emprunt

Le plan de remboursement financier s'établit ainsi ;

Date éch. Echéance Intérit Capital Restant di Datation Cumul
o1,/01/N1 2700,00 46182 223818 17 761,82 1 666,67 1 666,67
o1,/02/N1 2700,00 453, 2 46,99 115 514,83 1 666,67 3333,33
01,/03, N1 2 700,00 44416 225584 11325899 1 666,67 5 000,00
1 /04N 2 700,00 435.28 2264,72 110 994,27 1 666,67 6 666,67
01,/05,/N1 2 700,00 426,37 277363 108 720,64 1 666,67 B 333,33
01,06,/ N1 2 700,00 41741 228159 106 438,05 1666,67 9000000
01,/07 /N1 2 700,00 408 43 229157 W4 146,48 166667 1166667
01/08,/N1 2700,00 199,40 2 300,60 W01 845 48 | 666,67 1331333
01,/09,/N1 2 700,00 390,35 2 309,65 99 536,23 166667 1500000
0M/10/N1 2 700,00 18125 231875 97 1748 166667 16 666,67
M/11N 2 700,00 37212 232768 94 88960 166667 1833333
09,/12/N1 2 700,00 362,9% 2 33TM 92 552,56 166667 2000000
01,/01/N2 2 700,00 353,7% 23461 50 206,32 1 666,67 2 666,67
01/02/N2 2 700,00 34,52 235548 57 850,84 166667 2333333
01/03/N2 2 700,00 135,25 236475 85 486,09 166667 2500000
01 /04 /M2 2 700,00 3259 2 3M.06 83 112,03 166667 26 666,67
01,/05/N2 2 700,00 116,59 238341 B0 728,62 166667 2833333
0106,/ N2 2 700,00 W72 2392719 7833583 166667  30000,00
01/07/M2 2 700,00 297,79 2402,21 75 933,62 166667 31 666,67
0108,/ N2 2 700,00 288,33 241,67 73 521,95 166667  3IN
01/09/M2 2 700,00 78,83 24017 71 100,78 166667 35 000,00
01/ 10/N2 2 700,00 269,30 2430,70 68 670,08 166667 36 666,67
01/11/N2 2 700,00 259,73 244027 66 129,81 166667 83N
01/12/N2 2 700,00 250,12 244988 3 T% 166667 40000,00
01 /i /N3 2 700,00 240,48 2459,52 6132041 166667  41666,67
01/02/N3 2 700,00 230,79 246921 588510 166667 4333333
01/03,/N3 2 700,00 o 247893 5637217 166667 45 000,00
0104,/ N3 2 700,00 M3 2 488,69 53 883 56 166667 46 666,67
071/05,/N3 2 700,00 0,51 249849 51 385,09 166667 4833333
01 /06,3 2 700,00 191,68 2 508,32 48876,77 166667 50000,00
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01 /07/N3 2 700,00 151,80 2518.20 46 358,57 166667 5166667
01/08/N3 2 700,00 17,89 25281 43 830,46 166667 533
01 /0%/N3 2 700,00 161,94 253807 41 292,39 166667 55000,00
140N 270000 15194 2 548,06 38 744,33 166667 5666667
oINS 2 700,00 14191 255809 i 186, 166667 5833333
0 /12/N3 2 700,00 1184 2 568,16 33 618,08 166667 6000000
01/01/34 2 700,00 nmn 1527 0398 166667 61 666,67
01 /02N 2 700,00 11158 258842 25 451,39 166667 B3 33333
/0 /N4 2 700,00 101,39 2 598,61 2585278 166667 6500000
01/04/N4 2700,00 91,15 260885 1324391 166667 66 6GH6T
01/05/ N4 2 700,00 80,88 161912 20 624,81 166667 6833333
01,/06/N4 2 700,00 70,57 260943 17955, 38 166667  TOO00,00
O01/07/N4 2 700,00 0,22 263978 15 455,60 166667 7166667
{1/08/ N 2 700,00 4983 2650.17 12 70543 166667 733
109 N4 2 700,00 39,39 2 660,61 10 044,82 166667  75000,00
01,10/ N4 2 700,00 m92 267108 TIA 166667 76 666,67
/TN 2 700,00 18,40 2 681,60 46924 166667  TB33333
/127N 2 700,00 786 16921 2 000,00 166667  BOOO00
01 /01 /NS 2 000,00 0,00 200000 0,00
NS 2000000 100 000,00
Nb 000000 12000000
N7 2000000 140 000,00
13160000 1160000 120 000,00 - 140 000,00 -

Soit la totalisation annuelle suivante

0101 au 31/12/N1 32 400,00 495256 T MM 20 000,00
01/01 au 31/12/N2 12 400,00 1637 BTTLEY 20 000,00
0108 au 31/12/N3 32 400,00 223815 300 161,85 20000,00
01 /00 aw 31/12/Nd4 32 400,00 8192 11 618,08 20 000,00
01/08 au 31/12/N5 2000,00 2 000,00 20 000,00
01 /01 au ¥1/12/N6 200 (00,00
01,/ aw 31/12/N7 20 000,00
Total 131 600,00 11600,00 120 000,00 140 000,00
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¢) Traitement comptable du contrat location-
financement

Les traitements comptables concernant le contrat de location-
financement au titre de I'exercice N2 sont présentés ci-dessous :

D C TFL!
Installations technigues H0 000 NA
Depdt et cautionnement 0 000 I
Emprunt location-financement 120 000 NA
T DO 10 D
1] C T.ET
Dotation aux amartisuements ITLLI CAF
Réseruis gL NA
Amortissement Installations 40 000
A0 0 A0
D C TFL
Sur I'exercice
Charges financieres ied7 CAF
Emprunt LF B Financement
Location de P'exercice 32400 CAF
Eelatif aux exercices antérieurs
Emprunt LF 2747 - NA
Réserves de retraitement 747 MA
59 847 HIHT

! Tableau des flux de trésorerie,

Copyrighted material
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d)  Impact sur les dtals financiers

Les impacts comparés sur le bilan, le compte de résultat, le
tableau des flux de trésorerie et le tableau de variation des capi-
taux propres sont présentés ainsi :

Code de commernce
en France

Norme IAS 17

<~

W

Bilan Bilan
VO, 200000 CP 120 000 YO 140 DO P 136 200
Ameort, Amort, —40 000
Emprumt 100 000 Emprunt b3 780
Tresorerie 100 000 Trésorerie 106 (00
120 000 120 000 200 (WMD) 200 0
kH Compte de résultat Compte de résubtat
Produits 300 000 Produits 300 000
Charges =190 000 Charges =157 600
Dotations aux amortissements 0 Dotations aux amortissements =M 000
Résuliat &'explodtation LELLLY Résultar d’exploitation 22400
Charges financieres 0 Charges financiéres -3 627
Résultat courant 0000 Résultar courant 1877
g T Tableau des flux de trésarerie Tableau des flux de trésorerie
Résultat 10000 Reésuliat BT
Diatations aux amorssements i Catations aux amortissements 20000
CAF 10000 CAF BT
Autres Autres
Flux liés & Factivité 10000 Flux liés a Iactivité BT
Flus liés a Finvestissemenl Fluix liés a Finvestissement
Remboursement  emprunt Remboursement &' emprunt -B773
Autres Anitres
Flux liés au financement 0 Flux liés au financement - TIE]
Variation de trésorerie 10 D00 Variation de trésorerie 0000
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Variation des capilaux propres ~ Variation des (apitauy propres
Auljl Variation  Au31/12 Aut/l Variation  Au31/12
Capial 100 000 W00 Capital 100 000 100 000
Risserves 10000 W00 Réserves 10000 0 000
Autres 0 Astres 7447 8773 16 220
RsiilLan QIELLI 100 DN Résultat T N LELEL L
Total 110 000 10000 120000  Total nrsar B773 136220

2 | Une reconnaissance fidele
des produits
Afin de faciliter la compréhension du lecteur, seront abordés dans
un premier temps les produits des activités ordinaires, puis dans
un deuxiéme paragraphe les contrats de construction.

21| La comptabilisation des produits des activités
ordinaires

La norme [AS 18 définit le traitement comptable des produits des
activités ordinaires provenant de certains types de transactions et
d'événements. Les produits des activités ordinaires sont définis
dans le référentiel international comme «<les entrées brutes
d'avantages economiques au cours de l'exercice dans le cadre des
activités ordinaires d'une entreprise lorsque ces entrées condui-
sent & des augmentations de capitaux, autres que les augmenta-
tions relatives aux apports des participants aux capitaux pro-
pres». Elle précise que «les activités ordinaires sont

Copyrighted maierial
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comptabilisées lorsqu'il est probable que des avantages iront a
I'entreprise et que l'on peut évaluer ces avantages de facon fia-
ble». Enfin, «les activités ordinaires ne comprennent que les
entrées brutes d'avantages recus ou 4 recevoir par l'entreprise
pour son propre compte, Sont notamment exclus la taxe sur la
valeur ajoutée, les taxes diverses ou les montants collectés pour le
compte du mandant ... ».

La norme précise que les produits des activités ordinaires
doivent étre évalués i la juste valeur * de la contrepartie recue ou
A recevoir pour un montant net de toute remise commerciale ou
rabais pour quantités consentie par 'entreprise. La contrepartie
se présente sous forme de trésorerie ou d'équivalent de trésorerie
Tegu OU & recevoir.

La juste valeur est définie par le référentiel international
IFRS comme «le montant pour lequel un actif pourrait étre
échangé, ou un passif éteint, entre parties bien informées, consen-
tantes et agissant dans des conditions de concurrence normale ».
Dans le cadre de la norme [IAS 18, la «juste valeur de la contre-
partie recue ou A recevoir = est déterminée en actualisant l'en-
semble des recettes futures au moyen d'un taux d'intérét impli-
cite, ce qui induit la comptabilisation dun chiffre d‘affaires
inférieur & celui déterminé selon les régles francaises ®. Une inter-
rogation apparait en cas d'opérations d'échanges ou de troc de
biens ou de services. 5i les biens sont similaires, I'échange n'est
pas considéré comme une transaction. En revanche, si les biens
échangés ne le sont pas, I'échange est considéré comme une
transaction générant des produits d'activités ordinaires.

La comptabilisation des produits nécessite d'analyser pré-
alablement la transaction et a pour conséguence un traitement
gpécifique pour chagque nature de transaction. La transaction éco-
nomique doit s'analyser « en substance ». Une segmentation des
opérations de ventes est nécessaire ce qui induit une comptabili-
sation séparée des différents éléments identifiables pour une
transaction unique. De méme, une analyse des liens entre trans-
actions est nécessaire en cas d'accords conclus simultanément
(opérations concomitantes et lides). Les différents accords doi-
vent étre comptabilisés séparément, ce qui est par exemple le cas
lors d'une vente accompagnée d'un accord distinct visant & rache-
ter les biens 4 une date ultérieure.

Jairvalue,
L Comptabilisation des ventes selon la valeur faciale des factures
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En ce qui concerne leur comptabilisation, la norme [AS 18
distingue les venles de biens, des prestations de services et des
intéréts, redevances ef dividendes. On développera ci-aprés ces
différentes opérations.

211 La comptabilisation des ventes de biens

La comptabilisation des ventes de biéns est soumise & quatre

conditions ;

. les risques et avantages liés 4 la propriété des biens ont été
transférés a lacheteur,

. le vendeur ne conserve pas de controle effectifl sur les biens
Celés,

. les avantages dconomiques liés alla vente vont bénéficier a
l'entreprise,

. le montant du produit et les coilits engagés dans le cadre de

la vente sont mesurés de maniére fiable,

Ces conditions ont notamment pour conséguence de ren-
dre impassible la comptabilisation d'un produit sur lequel il existe
une incertitude concernant le caractére recouvrable de la créance.
Par ailleurs, elles impliquent une comptabilisation du chiffre d'af-
faires pour un montant net des escomptes de réglement accordés
pour paiement complant, Enfin, elles nécessitent une analyse spé-
cifique dans la mesure ol le transfert des risques et avantages
n'est pas nécessairement concomitant & la livradson du bien, fait
généralement générateur du chiffre d'affaires en normes fran-
caises,

21.2 La comprabilisation des prestations de services

En ce qui concerne la comptabilisation des prestations de servi-
ces, 1 est obligatoire dans le référentiel international de compta-
hiliser les opérations partiellement exécutées selon la méthode de
avancement & condition de respecter trois critéres

. les avanlages économigques liés 4 la vente vont bénéficier &
l'entreprise,
. le degré d'avancement de la transaction & la date de cléture

peut étre évalué de facon fiable,

. les colits encourus et les colits pour achever la transaction
peuvent étre évalués de fagon fiable.
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2.1.3 La comptabilisation des intéréts, redevances
et dividendes

La norme [AS 18 précise que les intéréts, redevances et dividen-
des sont comptabilisés lorsqutil est probable que des avantages
éeonemicgques iront a entreprise.

Les produits dintéréts doivent étre comptabilisés en fone-
tion du temps écoulé el selon la méthode du taux d'intérét effec-
1if. Le montant desdits produits doit &tre corrigé du montant de
lamortissement de toute prime ou décote ou autre écart entre la
valeur comptable initiale d'un titre de créance et son montant
l'échéance. De plus, pour les actifs et passifs & taux fixe, le taux
d'intérét & retenir est celui par lequel le montant inscrit au bilan
eal ¢gal 4 la somme actualisée des flux jusqu'a l'échéance.

Guant aux redevances, elles doivent étre comptabilisées
au fur et & mesure qu'elles sont acquises et conformément a la
substance de l'accord concerné,

Enfin, les dividendes doivent étre comptabilisés lorsque le
droit de actionnaire de les percevoir est établi. [l convient néan-
moins de souligner que, dans le cadre d'une acquisition de titres,
les dividendes relatifs a des exercices antérieurs doivent étre
imputds sur le prix dacquisition des titres,

Annexe aux états financiers concernant la comptabilisation du chiffre d'affaires duo
Groupe RENAULT

Chiffre d'affaires
Le chiffre d"affaire est égal & 'ensemble des prodults

d'achat). La vente n'est pas reconnue lorsgue le véhi-
cule fait 'objet d'un contrat de location par une

ligs aux activités courantes des sociétés intégrées. Il
| d les revenus Hés & la vente de blens et servi-
ces de 'automohile et au financement des ventes,

a. Ventes de biens et services
Ventes 1 constatation de la marge
Les ventes de biens sont comptabilisées an moment

ol ceux-ci sont mis 3 la disposition du réseau de dis-
tribution s'il s'agit de concessionnaires indépendants,
ou lors de leur liveaison au client final pour les ventes
directes. La marge est constatée immeédiatement pour
les wentes usuelles de Vautomaobile, y compris lorsque
les contrats de financement assoclés s"apparentent de

fait @ des crédits (crédit-bail, location aver option

société financiere du Groupe e1 d'un engagement de
reprise consenti par le Groupe, ef lorsgue la durée de
location est inférieure & 75 % de la durde de vie éco-
nomigque du véhicule.

Les ventes de véhicules neufs, particuliers ou indus-
triels, assorties d'une clause de rachat d'une durée
inférieure 3 75 % de la durée de vie dconomique sont
comptabilisées comme des locations; la dilférence
entre le prix payé par le client et le prix de rachat,
assimilable & un produit de location, est éalée sur la
durée de la clause de rachat. Le cotit de production du
vethicule neuf, objet de la transaction, est
enregistré en stock pour les contrats d'une durée infé-
rhetre b un an et en immaobilisations données en loca-
tion pour les contrats d'une durée supérieure & un an.
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La vente du véhicule d’occasion se traduit par 'enre-
gistrement d'un chiffre d’affaires et de la marge cor-
respondante. Une provision pour risques est consti-
twée lorsque le contrat fait apparaitre une perte
probable sur 'ensemble de I'opération, compte tenu
notamment de I'évolution de la valeur de revente du
véhicule d'occasion.

Carantie

Les cofits suppontés ou prévus relatifs 3 la garantie
constructeur des véhicules e pieces vendus non cou-
verte par des contrats d'assurance sont pris en charge
lorsque les ventes sont enregistrées. Par ailleurs, la
Régie Renault propose par exemple a ses cliems des
contrats d'extension de garantie et d'entretien pour
lesquels les produits et la marge sont reconnus sur la
durée de la prestation fournie.

AMm “incitation a la vent

Le codt de ces mmes est déduit du chifire o af-
faires lors de I'enregistrement des ventes correspon-
dantes. Dans le cas ou ils sont décidés postérieure-
ment i cette vente, ils sont provisionnés lors de cette
décision,

Le Groupe réalise certaines opdrations promotion-
felles sous lorme de réduction d'intériéts, sur les cre-
dits accordés a la clientele finale. Cette charge est
constatée immédiatement lorsque les financements
sont accordés i des taux ne permettant pas de couvrir
les charges de refinancement et de gestion.

b. Revenus du financement des ventes
el constatation de la marge

Les sociérés de financement des ventes du Groupe
financent essentiellement les ventes d’automobiles
aux concessionnaires ou aux utilizateurs finaus. Ces
financements sont réalisés sous la forme de crédirs
classiques ou d'opérations de crédit-bail, de location
avee option d'achat ou de location longue durée. Sauf
lorsque les véhicules louds font I'objet d'un engage-

ment de reprise par le Groupe, ces financements sont
traités comme des crédits et figurent au bilan pour le
montant nominal du capital non remboursé, déduc-
tion faite des provisions éventuellement comptabili-
sées. Les produits sur contrats de financement des
ventes sont calculés de maniére a générer un taux
d'intérér constant sur la période.

Les produits et codt du financement des ventes sont
complabilisés comme suit:

- Les produits du financement des ventes figurent
dans le chiffre d'alaires.

Le coiit du financement des ventes est considéns
comme une charge d'exploitation comprise dans la
marge opérationnelle. [l inclur essentiellement les
intéréts encourus par les sociénés de financement des
ventes, les autres couts et produits directement liés
la gestion de ce refinancement (placements tempo-
raires, couverture et gestion du risque de taux ou de
change), le codt du risque non lié au refinancement
des créances, ainsi que 'amortissement et les résul-
tats de cession des biens redonnés en location,

"affai

Ces commissions sont comptabilisées en charges dés
Iactron des financements aux clients. Selon la norme
1A539, non encore appliquée par le Groupe, ces com-
missions seraient incluses dans la valeur initiale de la
créance en tant que codt de rransaction et étalées sur
la durde du contrat de maniere & rendre le taux d'in-
berét constant.

Creances dont le re LFSEMCH

mis

Des provisions pour couvrir les risques de non-recou-
vrement des créances sont constitudes dés lors que le
remboursement apparait compromis. Ces provisions
sant détermindes, selon le cas, Individuellement ou &
partir d'une approche statistique.
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2.2| La comptabilisation des contrats de construction

La norme IAS 11 définit le traitement comptable des produits et
des coiits relalifs aux contrats de construction. Le référentiel
international IFRS définit les contrats de construction de la
maniére suivante : = des confrats specifiguement négociés pour 1a
construction d'un actif ou d'un ensemble d'actifs gqui sont étroite-
ment liés ou interdépendants en terme de conception, de techno-
logie et de fonction, ou de finalité ou d'utilisation ». Ges contrats
ont par ailleurs une date de démarrage des opérations el une date
dachévement qui se situent en général dans des exercices diflé-
rents.

Le champ d'application de la norme [AS 11 conceme i la
fois les contrats de construction et les contrats de prestations de
services 4 long terme liés a des contrats de construction.

Concernant la méthode de comptabilisation, la norme [FRS
stipule que la méthode obligatoire est la méthode de Favancement
contrairement au référentiel francais o le choix est possible entre
la méthode de lachévement ef celle de lavancement.,

221 La comptabilisation des produits

La norme précise que les produits doivent correspondre au mon-
tant mtial convenu au contrat et aux modifications de fravaux
éventuelles, aux réclamations et aux primes de performance (=i
elles répondent & la définition d'un produit et s elles peuvent élre
dvaludes de manitre Hable).

De plus, conformément & la régle d'évaluation des produits
a leur juste valeur, si le réglement du prix de vente acquis a 'avan-
cement est différé au-dela des délais habituels, ce prix de vente
est constaté & avancement sur une base actualisée. Dans cette
situation, la différence entre cette valeur actualisée et le montant
nominal des produits & lavancement est comptabilisée en produits
d'intéréts,

Considérons que l'on réalise une vente de 20 000 € en don-
nant la possibilité au client de bénéficier d'un escompte de 8300 €
en cas de réglement comptant, Les conditions générales de vente
prévoient un réglement a 90 jours.
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SELON IAS 18 SELON PG
17 cas : Réglement a I'echeance 17 cas : Reglement i I'echeance
Enregistrement de la vente hors de la facturation Enregistrement de 1a vente hors de la facturation
Creance client 19 200 Créance client 20 000
Chiffre o affaines 19 20 Chiffre d'affaires X} 000
Enregistrement lors du reglement Enregistrement lors du reglement
Banque 20000 Banque 0 000
Produits linanciers 800 Creance cliemt 20 000
Creance client 15 200
I cas : Reglement au comptant 2" cas - Reglement au comptant
Banque 19 200 Banque 13 200
Chiffre d'affaires 19200 Charges financieres 800
Chiffre d"affaires 20 000

ME : Par meesure de sienplitication nous avons fait abstraction de la TVA

2.2.2 La comptabilisation des charges

La norme IAS 11 précise que les colits du contrat doivent com-
prendre les coiits directs, les coiits attribuables & Pactivité de
contrats en général et qui peuvent raisonnablement étre affectés
au contrat et tous les autres colts qui peuvent étre directement
imputés au client selon les termes do contrat.

2.2.3 La détermination du résultat a l'avancement

A condition de pouveir estimer de manidre fiable le résultat prévi-
sionnel, le résultat doit étre comptabilisé de maniére proportion-
nelle an pourcentage davancement du chantier i la date de old-
ture de lexercice.

Le pourcentage & l'avancement peutl &tre caleulé de plu-
sieurs facons :

. selon e rapport existant entre les colits supportés an stade
d'avancement du chantier et les coiits totaux prévisionnels ;

. en examinant les travaux exécutés.

Méanmoins, lorsque le bénéfice ne peut étre estimé de
maniere fiable, ancun bénéfice ne doit étre comptabilisé. En effet,
les produits du contrat ne doivent étre comptabilisés que dans la
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limite des coiits du contrat encourus qui sont probablement
recouvrables. Quant aux colits du contrat, ils doivent étre comp-

tabilisés en charges dans I'exercice au cours duqguel ils sont encou-
TMis.

En cas de perte probable (total des coits du contrat supé-
rieur au total des produits), celle-ci doit étre comptabilisée en
charges. Contrairement au mode de comptabilisation prévu en
France par le Plan Comptable Général (comptabilisation des per-
tes a terminaison en provisions pour risques et charges au passif
du hilan), la perte sera imputée directement sur le solde duo

compte client {(débiteur ou eréditeur).

224 Linformation en annexe

[l est nécessaire de faire figurer dans I'annexe les informations sui-

vantes

. la description des méthodes de calcul de prise en compte

des résultats sur les contrals en cours ;

. le détail entre les colits encourus et les profits & 'avance-
ment d'une part, et les avances regues d'autre part,

Le reférentiel 1AS/IFRS a &é construit sur deux
concepts majeurs: la transparence de l'information
comptable et financiere et la mesure de la perfor-
mance fconomique et financiére. Les normes adoptiées

¥ MOTS CLES

& Valeur résiduelle
* Location simple
# Location-financement
& Substance des contrais

imposent d'une part la comptabilisation des actifs uri-
lisés et des financemenis s’y rapporiant et d'autre part,
une mesure plus fine des produits générés par Iactiviné
de 'entité économique.

Taux implicite

Information sectorielle
Transfert des risques
Avantages économiques futurs

* » B * »

Avancement des travaux
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¥ QUESTIONS DE REFLEXION

e Quelles sont les criteres permettant de
caractériser un contrat de location-finance-
ment ¢

o Le retraitement du crédit-bail a-t-il un
impact sur les capitaux propres ¢

& Dans quel cas l'impact est-il positif/négatif /

o Quels sont les criteres de comptabilisation
d'une vente de biens en normes 1AS/IFES ?

o Selon quelle méthode doit-on comprabiliser

une prestation de services en normes
IAS/IFRS ¢
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Une approche
economique eloignee
des raisonnements
fiscaux

1. L'absence d'écritures comptables ayant une origine fiscale
2. La comptabilisation des impots ditférés
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Si, dans les années 80, on avait interrogé un étudiant frangais sur
le principal rile de la comptabilité et des comptables, il est fort
probable quil aurait répondu que cette technique servait avant
tout & déterminer le bénéfice imposable des entreprises et que les
comptables devaient étre avant tout de bons spécialistes du droit
fiscal. Mais, si on avait reposé la méme question & un étudiant
anglais ou américain, il aurait répondu tout autrement : pour hi, la
comptabilité ne sert pas a déterminer 'impét et le chef comptable
n'est pas un spécialiste des questions fiscales (Collette et Richard,
2002).

_1 | L’absence d’écritures comptables
ayant une origine fiscale

Jusqu'a présent, les préparateurs des comptes établissaient des
comptes par référence & un ensemble de régles et 'image fidéle
s'appréciait au regard de la conformité des comptes a ces régles,
Chacun était conscient que ces réegles comptables n'exprimaient
qu'imparfaitement la réalité économique et les analystes devaient
trouver dans l'information financiére les éléments suffisants pour
effectuer les retraitements comptables nécessaires & 'apprécia-
tion globale de 'entreprise.

1.1| Une nouvelle répartition des réles

Les [FRS modifient cette répartition des tiches. A la différence
des normes américaines ol les régles sont trés précises, les
normes [AS/AFRS reposent davantage sur des principes que sur
des régles. En conséquence, les préparateuars des comptes, sous
le contrdle des dirigeants et des auditeurs, vont devoir se
pronancer sur des choix comptables (activation ou non d'un bien,
constitution ou non d'une provision pour risque, indication ou
non d'une information dans 'annexe...). [Is devront également se
prononcer sur la valeur & donner aux principaux actifs du bilan,
en ayant recours dans certains cas particuliers 4 des méthodes
de calcul actuariel ', Lauditeur, dans le cadre de sa mission légale
de certification des comptes annuels, aura & s'interroger sur

! Valeur d'utilité,
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les «analyvses en substance = réalisées par le préparateur des
comptes afin de justifier les choix comptables opérés par la direc-
tion.

1.2| La question de la connexion/déconnection entre la
comptabilité et la fiscalité

Comme nous l'avons vu précédemment, le référentiel [FRS
répond a la demande des marchés financiers qui ont besoin
d'une information économique (retraitée des incidences juri-
diques et fiscales) détaillée et fiable, pour mieux protéger les
investisseurs. La déconnection entre la comptabilité et la fisca-
lité est actée.

1.2.1 L'évolution du droit comptable francais

5i pendant de nombreuses années, la norme comptable frangaise
a peu évolué, on constate actuellement une accélération brutale
de I'évolution de la réglementation comptable (réglements CRC
00-06 sur les passifs, CRC 02-102 et CRC 04.06 % sur les actifs...).
Lambition est de faire évoluer rapidement les régles applicables
en France afin de les rapprocher des normes internationales
(« principes de convergence =), non seulement pour les comptes
consolidés, mais aussi, ce qui est nouveau, pour les comptes
soCiaux.

Lintroduction dans le PCG frangais des réglements CRC
n° 00,06 sur les passifs du 7 décembre 20004, CRC n® 02.10 sur I'a-
moartissement et la dépréciation d'actifs du 12 décembre 2002 ° et
CRC n® 04,06 sur 'évaluation et la comptabilisation des actifs du
23 novembre 20049 est devenue définitive sans que toutes leurs
conséquences fiscales soient connues. A I'heure oil nous mettons
sous presse cet ouvrage, nous sommes en attente d'instructions

I_Epl';hlﬂ obligatsirement aux exercices ouverts & compier du 1™ janvier
"Em Applicable obligatoirement sux exercices ouverts 4 compler du 17 janvier
‘fm Réglement applicable & compter du 1% janvier 2002, inspiré de la norme
lﬁﬂﬂ- Reglement applicable & compter du 1 janvier 2006, inspiré de la norme
:AB ” Réglement applicable & compter du 1 janvier 2005, inspiré des normes
1AS 16, [AS 38, 1AS 2,
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administratives et de décrets précisant la position de 'Admi-
nistration fiscale sur certains points techniques concernant les
nouvelles régles comptables sur les actifs (approche par compo-
sants, dépréciation dactifs...). On assiste clairement i la naissance
d'un droit comptable autonome.

La différence entre les pays qui ont une base fiscale lide
au résultat comptable et ceux qui ont une base fiscale totalement
autonome se voit principalement dans la dynamique de réaction
de la base fiscale & un changement de norme comptable. Lorsque
la base fiscale est définie de facon autonome, un changement de
norme comptable génére automatiquement une nouvelle obli-
gation de retraitement et la base fiscale n'est pas modifiée. Au
contraire, dans un systéme «connectés, une nouvelle régle
comptable modifie automatiquement la base fiscale si un nou-
veau retraitement n'est pas introduit dans le Code général des
impdts.

Les préoccupations de ladministration fiscale francaise se
situent principalement & trois niveaux ;

. les conséquences budgétaires aujourd’hui difficilement
quantifiables et la nécessité de préserver la stabilité des
recettes fiscales de 'Etat du fait de la volatilité des résultats
induite par les normes internationales ;

* la nécessité de conserver le principe d'égalité devant |'im-
pit entre les entreprises adoptant le référentiel [FRS (les
sociétés colées & compler du 1% janvier 2005 pour leurs
comptes consolidés) et celles continuant & appliquer le
PCG francais ;

. le principe de prééminence de la substance des opérations
sur leur forme juridique * augmentant le champ des appré-
ciations et donc les risques de divergences de points de vue
avec administration fiscale.

Si le PCG francais devait converger vers les normes [FRS, le
maintien de la connexion entre la comptabilité et 1a fiscalité abou-
tirait inévitablement & une augmentation du nombre des retraite-
ments sur la déclaration fiscale (tablean 2058AN de réconciliation
du résultat comptable avec le résultat fiscal). Les premiéres prises
de position de ladministration fiscale francaise semblent confir-

mer cette hypothése,

g « Suwhslanee over form -,
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Dans un systéme totalement déconnecté, comme aux
Etats-Unis par exemple, les divergences fondamentales entre la
finalité des états financiers (information des investisseurs et
autres tiers) et les besoins de l'administration fiscale (respect des
lois fiscales) sont largement reconnues et acceptées, Ainsi, il peut
exister d'importantes différences entre le résultat comptable et le
résultat fiscal au sein d'une méme entreprise américaine (diffié-
rences dues aux retraitements permis par le fisc), alors quun tel
cas est assez rare en France, En effet, les entreprises américaines
émettent deux jeux de comptes différents: I'un pour les tiers et
'autre pour 'administration fiscale.

1.2.2 Le retraitement des écritures a caractére fiscal

Pour obtenir une information « utile et transparente » ¥ les retrai-
tements portent sur l'élimination des écritures a caractére pure-
ment fiscal (provision pour hausse des prix, amortissements
dérogatoires par exemple...). En outre, le cadre conceptuel de
I'TASB prévoit que linformation financiére doit étre « comparable
dans l'espace et dans le temps ». La comparabilité dans 'espace
signifie que les utilisateurs doivent étre en mesure de confronter
les états financiers de 'entreprise 4 ceux d'entreprises sem-
blables. Le choix des méthodes comptables étant susceptible
d'avoir une incidence sur la mesure des performances et de la
situation financiére, il importe que chaque entreprise indique
celles qui ont été utilisées. La comparabilité dans le temps signi-
fie la possibilité de comparer les états financiers successifs dune
méme entreprise. Sur le plan pratique, cela signifie que pour une
application obligatoire des IFRS au 1 janvier 20056 (comptes
consolidés des sociétés cotées), il sera nécessaire de présenter
une information retraitée au titre de l'exercice d'ouverture
(Texercice 2004) 9.

Dans un souci pédagogique, les principales écritures a
caractére fiscal sont présentées & travers un cas pratique (en fai-
gant abstraction de la fiscalité différée qui sera traitée ultérieure-
ment).

. Cadre conceptuel de I'TASB.

" Morme IFRS 1 ; « Premitee adogtion des IFRS « approwade por e Bourd dae
ITASB le 19 juin 200 et applicable aux exercices ouverts & compter du 1% janvier
004,
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CAS D'APPLICATION

> ENONCE

Le groupe californien DREAMWINE Inc. dont le sidge social est
gitué dans la Nappa Valley, occupe une position de leader aux
Etats-Unis, dans le négoce en vins « haut de gamme ». La direction
du groupe souhaite apjourdhul développer ses ventes de vins
haut de gamme en Europe et en Asie. A l'occasion d'un salon
international, la Direction de DREAMWINE Inc. a noué des
contacts intéressants avec un négociant bordelais, trés bien posi-
tionné sur ce segment de marché. I s'agit de la SA Bordeaux
Prestige, dirigée par Monsieur VIP. Celui-ci, approchant de la
refraite et n'ayant pas denfants susceptibles de reprendre son
affaire, souhaite céder ses actions. Les négociations viennent d'a-
boutir en octobre N, La société DREAMWINE Inc. se porte acqué-
reur de 1% du capital de la 5A Bordeaux Prestige,

P  TRAVAIL A FAIRE

L& groupe DREAMWINE Inc adoptant le référentiel IFRS pour ses
comptes consolidés, procédons & élimination des écritures &
caractére fiscal dans la comptabilité au 31/12N de sa filiale fran-
caize (abstraction faite de la fiscalité différées).

a) Provisions réglementées & caractére fiscal (Provision pour
Hansse des Prix = PHIM)

La fikiale francaise a enregistré, au cours de l'exercice N,
des mouvements de provision pour hausse de prix.

{en milliers d'enros)

PHP au 01/01/MN 2
Datation de l'exercice 8
Reprise de Vexercices 1
PHP au 31/12/N 30

b) Amortissements dérogatoires

La filiale francaise a constaté dans ses comptes des amor-
tissements dérogatoires dont le détail est le suivant ;

{en milliers d'euros)

Amortissements dérogatoires au 1/1/N 650
Dotation de 'exercice 126
Reprise de l'exercice =227

Valeur au 31712/ 4449
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) Ecarts de conversion actifs-passifs

La filiale frangaise réalise H50% de son chiffre d affaires aux
Etats-Unis. Les ventes sont réalisées en USD. Des écarts de
conversion actif et passif ont été constatés au cours des
deux derniéres années,

N-1 N
Ecart de conversion actif 20 68
Ecart de conversion passif 5 H4
Provision pour risque de change 15 -

> CORRIGE

a) Provisions & caractére fiscal (PHF..)

A nouvean

Provisions réglementées 26

Réserves 20
- Flux

Reprise sur provisions 4

Dotation aux provisions 8

Provigsions réglementées 4

b) Amortissements dérogatoires

- A nouvean

Amortissements dérogatoires 550

Réserves 550
- Flux

Reprise sur amortissements

dérogatoires 227

Dotation amortissements

dérogatoires 126

Amortissements dérogatoires 101

) Ecarts de conversion

— A nowreean

Ecarts de conversion-actif 20
Ecarts de conversion-passif 7]
Héserves 15

o En report en newvesu dans les compies sociaus (porsean stglement sir
lea metifs , CRO 04,06)
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Réserves 15

Provision pour risques de change 16
- Flux

Ecarls de conversion-passif 144

Ecarts de conversion-actif 68

(iain de change 76

_2 | La comptabilisation des impots
différés dans les comptes sociaux

Afin de respecter le principe comptable de rattachement des char-
ges aux produits et pour approcher au mieux le résultat de l'en-
treprise, net de tous les effets dimpdts, la norme comptable
IAS 12 prévoit la comptabilisation des actifs et passifs dimpots
évalués au taux d'impdt 4 la date de la cloture, Il s'agit de comp-
tabiliser dans les états financiers les conséquences fiscales des dif-
férences temporelles taxables (impdt différé passif) ou déduc-
tibles (impdt différé actif).

La prise en compte des impits différés modifie les états
financiers et induit une adaptation du systéme d'information de
I'entreprise.

2.1| L'impact sur les états financiers

A titre illustratif, l'exemple de la Société DREAMWINE sera repris
dans la suite du texte. A l'origine, I'activité de cette société était
exercée dans le cadre d'une entreprise individuelle. Lors de 'ap-
port en société du fonds de commerce, une plus value de 100 K€
sur un terrain a été dégagée au cours de I'exercice précédent, 'en-
treprise a opté a ce moment-la pour la régle du report d'imposition
de la plus-value 11,

A la cloture de exercice, la société constate pour la pre-
miére fois en comptabilité une provision de 20 K€ relative a la
participation des salariés.

Sur la base de ces deux situations et avec un taux d'impdt
théorique de 50 %, on analysera les conséquences de la comptabi-
lisation de I'impdt différé sur la présentation des états financiers
de synithése,

. Art. 2104 du CGIL
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Schéma 1
Code de commerce MNorme IAS 17
en France
Bilan Bilan
Terrain 100 CP M0 Terrain 0 CP 100
Créances i Dettes 0 Créances £ 1] Dettes ||
Trésorerie i Trésorerie W Impit différé possif 50
Impdt différd octif 10

| 160 w6 | 170 170 |
Schéma 2

ol Compte de résultat Compte de résultat
Produits 320 Produits 320
Charges + participation = salariés » =1 Chiarges + participation « salariés » =290
Riésultat courant 0 Fésultat courant 30
Impdt exigibie -3 Impét exigible -15
Impdi différe Tmpér differé I
Riesultat net 5 Reésultat net 15

Au compte de résultat, un impdt global correspondant a la
somme de I'impdt exigible et de 'imp6t différé doit &tre compta-
bilisé afin de respecter le principe de rattachement des charges
aux produits.

A ce niveau, i est important de noter que la variation de
I'imposition différée sur un exercice est neutralisée lors de la
détermination de la capacité d'autofinancement. Il ne s'agit pas
d'une charge ou d'un produit décaissé ou encaissé sur la période
S0 COUrs.
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Schéma 3
Code de commerce Norme 1AS 17
en France
< = ?/
Tableau des flux de tresorerie Tableau des Mux de trésorerie
Résultat 5 Résultan 15
Impdits différés 0 Impats différes -0
Dotations aux amortissements Dotations aux amartissements
CAF 5 CAF §
Autres Autres
Flu biés & Iactivité 5 Flux liés & I'activité 5
Flux lies 4 l'investissement Flux lies a l'investissement
Remboursement d'emprunt Remboursement d emiprunt
Autres Autres
Flux liés au fimancement 0 Flux ligs au financement
Variation de trésorerie 5 Variation de trésorerie
La ligne « Impdts différés » du bilan (schéma 1) traduit les
incidences passées (=50 K€, impdt différé passif sur les résultats
relatifs 4 I'apport en société de 'entreprise individuelle et +10 K€,
impdt différé actif 12, sur la comptabilisation de la participation des
salariés) des divergences entre les bases comptables et les bases
fiscales.
A1l Variation As 31/12 Au 11 Variation Au 31/12
Capital 100 100 Capital 00 100
Réserves 5 35 Réserves 35 35
Impact « 1D » i Impact « 1D » =50 i —40
Resultat 5 5 Reésultat 5 §
Todal 135 5 40 Total BS 15 100

Impdi ricupérable sur Pexercice suivant,
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Le rapprochement de limpdt calculé sur le résultat cons-
taté dans les comptes annuels avec l'impdt déterminé a partir du
résultat théorique '* (résultat comptable avant impdt multiplié par
le taux d'impdt en vigueur) permet de faire apparaitre des diffé-
rences permanentes (exemple: dépenses somptuaires, boni fis-
caux sur perception de dividendes de filiales bénéficiant du
régime des sociétés méres ...).

Code de commerce

Morme 14517
on France

V th#/l-?

-4 Annexe Annexe
Infermations pour permettre au lecteur Informations pour compléter linformation
de réaliser ou mon les retraitements liés comptabilisée dans les postes du bilan
& limpaosition différée. €t du compte de résultat.

Parallélement & I'impact de comptabilisation de I'impot dif-
féré sur les états financiers, on deit analyser I'impact de I'impét
différé sur le systéme dinformation comptable et de gestion de
I'entreprise.

2.2| L'impact indirect sur le systeme d’information de
I'entreprise

Dans le référentiel comptable francais, la méthode de comptabi-
lisation de limpdt sur les sociétés est relativement simple. Il
convient d'enregistrer le montant de 'impdt & payer ou & rece-
voir, tel que déterminé sur 1'état de réconciliation du résultat net
comptable avec le résultat fiscal (imprimé 2058AN de la liasse
fiscale).

Le résultat comptable corrigé des réintégrations et déduc-
tions fiscales donne le résultat fiscal auquel on applique un taux
dimpdt sur les sociétés. Le montant d'impdt résultant de cetle

B Preuve dimpdt (fax progl).
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opération, donne I'impdt exigible & comptabiliser & la cldture de
exercice au passif du bilan dans un compte «Etat-impét a

PaAVET =,
Exemple ;
Résuliat comptahle 23
- Amortissement vehicules 0
 Proviss A 0
- Interéts immiohilises -3
Resultat « fiscal - M40
Taux normal HIIRk
Impét exigible 82
69 - Impit exigibbe 2
4 - Impdt & payer B2

Dans le cadre de la norme IAS 12, le montant d'impdt sur
les bénéfices 4 comptabiliser correspond a I'impdt exigible auquel
on rajoute I'impdt différe,

Limpot différé s'obtient en recensant tous les décalages
d'impdts temporaires entre la base comptable et la base fiscale
selon le schéma présenté ci-dessous :

]| ISFEH%.EE:IEE ® TAUX DIFFERE
TEMPORAIRE \ DIMPOT

Afin de fournir cette information, le systéme d'information
comptable el de gestion de l'entreprise doit s'articuler autour de
&iX phases selon le schéma suivant ;

HOA0 %« contribution additionnelle de 3 %.

Copyrighted material
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* Valeur « bilantiefle »
* Conception « étendue »
A

e
-

Demardhe

—

L
J.

I ®

Base 10 triee E Cailrul
+ par Gl Méthode
+ par échéances du « report variable «

\_/ Infmu.liu

Dians un souci pédagogique, le cas de U'entreprise S dont les
principales données fiscales sont prézentées ci-dessous servira de
support a lillustration des différentes phases de analyse.
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Reésultat fiscal
- Résultat comptable 597 e
- Impiit sur les benefices B2 300
- Provisions non deductibles M 30D 250
- Amendes 1]
- Moins-value 3 long terme B}
- Provisions non déductibles N-1 =250
- Dividendes requs —4 )
- Quaote-part sur frais ef charges H
- Plus values en sursis ( 100 KE)

Resultat fiscal 1760 0

Impdt sur les resultats
- Impét au Laux normal 62 300
- Avoir fiscal -
Impdts sur bes bénéfices B2 L
Ecritures de passage normes « IFRS «
- Prowisions réglementées 900 800
- Provisions Indemnité de fin de carriere -250 -200

1 » Recensement des différences ayant un impact
sur I'impdt fatur

La premiére élape consiste i recenser toutes les bases d'impét dif-
féré, c'est-a-dire toutes les opérations réalisées et comptabilisées
par l'entreprise avant des conséquences fiscales futures posi-
tives ' ou négatives '* autres que celles prises en considération
pour le calcul de I'impédt exigible,

D'une maniére générale, ces différences apparaissent
lorsque la valeur comptable d'un actif ou d'un passif (valeur qui
figure au bilan) est différente de sa valeur fiscale (valeur attribuée
par l'administration pour la détermination des résultats fiscaux
futurs).

15 Impdit différé actil (IDA).
" Impéit différé passif (IDF),

Copyrighted material
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- Provisions non déductibles N ~ 300,00 0.0 Oui (1)

- Amendes provisionnées au bilan =100,0 0.0 Non (2)

= Plus-values en sursis d imposition 0,0 0.0 Owui (3)

- Provisions réglementées -900,0 Oui 4)

- Provisions fin de carriere -250,0 Qi {5)
(11 Cette provision sera déductible en N+1,

(21 Sous avors une valeur au bilan différente de la valeur fiscale. Mais ki cette différence ne genérera
jemais d'impét a payer ou 3 recevair dans le futur, Do il n'y a pas dinpie difiéné,

(1) Nous avons majoré une valeur du bilan sans avoir enregistré les incidences fiscales de cette restruc-
twration, Cette plus-walue sera imposable lors de L cession du bien. Donc nous sommes en présence
d um impail & payer futur,

(41 Um ienpdd devra dre paye bors de la reprise de ces provisions réglementées.
(%1 Cenee provision béméficiera d'une éoonomie d'impit lors du départ 2 La retraite du salarié.

La recherche peut savérer lourde et fastidieuse, Une démarche
l[Ogigque est proposée pour effectuer ce recensement.

Tout d'abord, quatre grandes familles d'opérations provo-
quant des impositions différées ont été identifides. Ensuite, le
mortant ou les bases a retenir seront indiguées,

Le recensement se pratique sur l'ensemble des opérations
repetitives ou non. La norme retient la conception dite « éten-
due =, ¢'est & dire qu'un décalage répétitif sans impact sur le résul-
tal devra quand méme étre évalué,

Par exemple, I'Organic ' est une différence répétitive dont
[impact est presque neutre (saufl événement exceptionnel). Elle
N sera pas retenue comme source d'impot différd dans la concep-
tion limitée alors qu'elle le sera dans la conception étendue.

Il existe plusieurs familles d'imposition différée :

Impaosition différée = décalage temporaire
|

v - - -

Contribution sociale de solidarité des sociétés {applicable pour les socié-
tts dhont Je chiffre d'affaires hors taxes o5t au molns égal & TR DM €],
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. FPremidre famdlle : distorsion entre les regles comptables
et les régles fiscales

On classe dans cette premiére famille toutes les différences lées

a une distorsion entre une régle compiable pratiquée par ['entre-

prise et une régle fiscale, Ces sources d'imposition différée sur un

plan pratique sont généralement de denx natures

- les opérations de lexercice refraitées sur Fimprimé fiscal
de passage du résultat net comptabie au résultat fiscal (le
tableau 2058AN). Les opérations 4 prendre en compte sont
toutes les corrections de l'exercice qui générent une éeo-
nomie ou une charge dimpdt fubure. Ainsi les décalages
permanents liés 4 des opérations sans incidence sur 'impét
sur les bénéfices dans le temps ne sont pas & retenir,
comme par exemple les amendes, la TVTS 18, les distribu-
tions de dividendes de filiales... ;

- les opérations de restructuration (apport, fusion) ou de
reédévaluation pratiquées dans un cadre légal, pour lesquelies
'entreprise opte pour des régimes de sursis ou de report
dimposition.

Par exemple, dans notre situation nous avons :

=

= Taxe sur les véhicules de tourisme of de sociélés (non déductible dans les
socidtés sonmises 4 Uimpdt sur les sociétés).

Copyrighted maierial
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. Dewridme famille ; les opérations de retraitement.

Cetie famille regroupe toutes les opérations comptabilisées pour
rendre les comptes conformes au référentiel [FRS. Elle comprend
certaines  opérations comme les contrats de location-
financement ', A ce jour, la législation francaise n‘autorise pas la
comptabilisation des contrats de location-financement dans les
comptes sociaux. De méme, le bénéfice d'avantages fiscaux tel
que celui lié 4 la déduction d'amortissements exceptionnels
(amortissements dérogatoires par exemple), suppose leur comp-
tabilisation dans les comptes frangais. Il nen va pas de méme en
normes JAS/IFRS puisque ces amortissements a caractére fiscal ne
sont pas reconnus dans la mesure on ils ne correspondent pas &
une durde dutilisation économique du bien,

Ces divergences profondes entre le référentiel francais et le
référentiel IFRS générent des écarts sur le résultat avec des
conséquences futures positives ou négatives sur 'impédt lié aux
bénéfices. En conséquence, il est naturel de s'interroger sur les

incidences futures dimpot de toutes les opérations de passage du
ciadre réglementaire francais au référentiel [FRS.

Généralement, les principales sources impols différés
concernent les retraitements suivants

Contrats location-financement,

Provisions d'indemnité de départ & la retraite,
Frais d'établissemnent,

Provisions réglementées,

Dans 'exemple choisi, deux opérations sont concernées :

® & & @

Ecritures de passage normes « IFRS »

- Pravisions réglementées ID
- Provisions IFC D

0.0 AD0.0
~250,0 =200

. Troisiéme famille : les crédits d impdt
La troisieme famille de sources d'impdts différés concerne les cré-

dits d'impdt. 1l s'agit des eréances d'impdt dont la récupération est
subardonnée

- a4 une circonstance autre que le simple déroulement du
temps ;

L Saufl dans les comptes consolidés (méthode préférentielle prévue dans le
CRC 0020

Copyrighted material
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- a des possibilités de déclarations fiscales lides & existence
d'un report déficitaire, telles que, par exemple, les déficits
reportables.

Dans l'exemple, un crédit d'impot récupérable au taux de
19% a été retenu:

H Deficits non utilisés Taux 19 % D 800,0

. Quatrieme famille : les tmpdts li6s a des distributions

La quatritme famille concerne limpdt que devra régler 'entre-
prise sur ces distributions de dividendes. Ces derniers ne seront
traités que pour la partie relative & des distributions décidées ou
probables et dans la limite des impédts de distribution non récupé-
rables par 'entreprise bénéficiaire.

Aprés avoir défini les quatre familles d'imposition différée,
et pour chacune d'entre elles, les bases et les montants concer-
nés, on peut passer a la deuxiéme phase intitulée «donner un

signe ».

2 b «signes

Celte étape consiste & indiquer pour chague base d'imposition
différée 5] s'agit d'une eréance ou d'une dette dimpdt futur. Une
créance diimpdt porte sur des différences qui générent une
source d'économie d'impdt future, Par exemple, la participation
des salariés deviendra déductible sur un plan fiscal lorsque les
associés auront approuvé les comples c'est-A-dire au cours de
l'exercice suivant son enregistrement. Limpdt caleulé sur cette
divergence constitue donc une créance dimpdt. Généralement,
ces créances d'impdt sont appelées Impdts Différés Actifs (IDA).
En revanche, une dette dimpit concerne des différences qui
provogquent des sources d'imposition futures. Par exemple,
une provision réglementée du fait de =a non reconnaissance dans
le référentiel IFRS devra étre reprise dans le résultat. Cette
reprise générera un impdt. Celui-ci constitue une dette d'impdt
future. Ces dettes d'impdt sont nommées : Impdt Différé Passif
(IDF}.

Dans notre exemple, les « signes » pour chaque base d'im-
position différée sont les suivants ;

Copyrighted material
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= Prowisions non deductibles N |DA-créance

~ Chuote-part sur frais el charges
= Plus vakues en sursis (100 K€) IDP-dete

LrEzz8E

22

Résultar fiscal

1760

Impat sur es résultats
= Impit au tawx normal
-~ Avoir fiscal

£

Impéts sur les benefices

Deficins non utilises Taux 19% [DA-créance

Eritures de passage normes « IFRS «
~ Provisions réglementées IDP-dette
~ Provisions IFC IDA-créance

3 F# Tri par taux et par échéance

Cetle action préparatoire aux calculs des impositions différées a
pour objectil de classer chagque base par taux d'impdt et par
échéance.

Dans l'exemple, cette étape nous permet d'obtenir les
infarmations suivantes :

= Résultat comptable

- Impét sur bes bénéfices

- Provisions non deductibles N
- Amendes

- MVLT

- Prowisions non deductibles N-1
+Iiiﬁ‘mdﬂmg.u

- Quote-part sur frais et charges
~ Plus values en sursis { 100 Ke)

255

~BEEEEEY

e
3
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Impat sur les resoliats
- Impdt au tawx normal 612 300
- Avoir fiscal _20
Impéits sur les benéfices B2 300
Deficits non utilisés Taux 19 % 800
Ecritures de passage normes « IFRS »
- Provisions réghementées 900 800
- Provisions |FC =250 =2

4 b Calcul de I'impdt différé

Le calcul de I'impdt différé reste simple. 1l suffit de multiplier le
eumul des bases positives ou négatives recensées par le taux d'im-
pit assoCie.

Ce taux d'impét correspond au dernier taux d'impét déter-
miné selon les régles fiscales en vigueur & la date de cloture. Cette
méthode est appelée « méthode du report variable 2 ». Ainsi, lors
de chague changement de taux, la créance ou la dette nette d'im-
pit différé de l'entreprise est recalculée en fonction de ce nou-
vean taux. Les effets de cette variation seront constatés dans le
compte de résultat de 'exercice on le taux a été modifié.

Dans la pratique, il conviendra d'apporier une attention
toute particuliére :

. aux différents taux qui peuvent exister (par exemple,
au taux de droit commun de 33,33 % et au taux réduit de
19 % sur les plus et moins-values & long terme) ;

. i la variabilité des taux dans le temps. Par exemple, en
France, il existe une réduction programmeée depuis 'exer-
cice 2000 de la contribution additionnelle. La gestion par
échéance des bases d'imposition dilférdées permet de caleu-
ler plus aisément impdt différé avec les taux dimpdt
futurs,

Dans l'exemple présenté, la dette finale dimpdt différé
g'éleve 4 25 K€ au V12N (différence entre 1545 K€ et
1562 K€).

i Par opposition & la méthode du report lixe qui consiste & conserver be taux
dimpdt o origine,
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Entreprise G
1. Au taux de droit commun
~ Lies aux regles fiscales
- Provisions non deductibles N IDA-creance EiLL] 250
- Plus values en sursis IDP-dette — 0 — 100
= Lies aux écritures de passage IFRS
- Provisions réglementies IDP-dette —5) —8K
- Provisions [FC IDA-creance 250 200
Base d'impit au taux normal —450 —450
Taus d'impét TR 5,43%
Tt différé au taux N. A -154.5 -159 45
4 A taux reduit
~ Lies aux regles fiscales
- MVLT (déficit) IDA-creance B0
Base d'impit au taux réduit 800
Wllﬂhﬂ 19% B 152 0 152
Impist differe « brut » A+B=C -2.5 -159 1565

5 ¢ Comptabilisation de I'impot différé

Limpdt différé calculé précédemment correspond & un montant
brut déterminé aprés une compensation de I'ensemble des bases
d'imposition différée (actives et passives).

Avant de comptabiliser les créances dimpot différé
(152 K€ dans 'exemple présenté ci-dessus), il convient de s'as-
surer que leur récupération est probable, Dans le cas contraire, un
abattement devra étre pratigqué,

Dans l'exemple, une créance d'impit de 152 K€ relative a
une moins value a long terme de 800 K€ existe. Cette créance
d'impit ne peut s'imputer que sur des dettes de méme nature .
Par consequent, les risques de non récupération de cette créance
sont importants, Un abattement devra donc étre pratiqué.

Impist differé « brut « A+B=C -25 ~159 156,5
Abattements D ~152 -152
Impést différe « net = C+D 1545 ~159 45

A An eours des 10 exercices suivants,
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Le montant de la dette dimpot différé s'éléve ainsi a
154,5 K€, On I'enregistre dans le référentiel [FRS de la facon sui-
vante
. comptabilisation de la position d'impit différée existante a
I'ouverture de I'exercice {impact =sur les réserves), soit une
dette de 159 K€ ;

. enregistrement de la variation intervenue sur l'exercice
(impact sur le résultat), soit: 4 5 KE€.

Le schéma d'écritures se présente done ainsi :

Ecriture
« Types Flux =
Postes 3 modifier Postes A modifier
15 - Impdt diffeéré passil 159 15 - Impdt différé passif 45
Impacts sur N-1 - Poste i madifier
Reverves 159 69 Impde différe 4.5

6 P Information en annexe

La comptabilisation, au bilan et au compte de résultat des inci-
dences lides a I'impdot différé, doit étre complétée dinformations a
produire en annexe,

- Méthode de [a « preuve dimpdt = (vérification du principe de « rattache-
mient des charges aux produits =1,
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se8 informations peuvent étre classées en troils grandes

cabégories
. une information sur les méthodes de comptabilisation ;
. une information sur les créances et les dettes dimpdt dif-

féré au bilan ;

. une information sur 'impdt sur les bénéfices dans le
compte de résultat, et nolamment le rapprochement entre
Iimpdt sur les bénéfices théorique et impot réellement
comptabilisé dans le compte de résultat.

2.3| Cas pratigue

> ENONCE
Lentreprise exerce une activité de négoce de vins,

Ses capitauy propres se présentent ainsi:

N M-1
Capital 14 D0Q H 00
Réserves 9 000 9200
Resuliat 1 560 3000
Provislon php 7 () 7 500
Toital 41 560 EE LD
Son résultat fiscal s'analyse ainsi:
N
Resulta comptable 1560
Charges non déductibles 0
Impat sur les benéfices 1000
Frovisions non déductibles sur N
- Organis 0
- Participation 4]
Provisions non dédiectibles sur M-1
- Oeganic =T
Dividendes de filiales =7
Diéficits imputies - 10
Résultat fiscal 2943
Tawe dimpot MH%

Impé exigibde 1000
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[ans le cadre du reporting de groupe avec la société mére
suisse, les comples ont 0é retraités des opérations suivantes :

. provision pour indemnité de fin de carriére ;
- montant au 31/12/N : 500
- montant au 31/12/N-1 ; 450

. contrat de location-financement génére un écart dans les
capitaux propres de:
- réserves au d1/12/N-1: +300
- résultat : - B

»  TRAVAIL A EFFECTUER

Le taux d'impdt & appliquer s'établit & 34 % :

1 * recenser les bases diimposition différée

2= déterminer I'impot différé ;

3+ comptabiliser cet impdt différeé

4o  présenter le résultal comptable valorisé selon les normes

IFRS;

5+ contrdler le principe de rattachement des charges aux pro-
duits.

»  CORRIGE

Echéances Exercice N Exercice N-1 Variation
1= IMPOT AU TAUX NORMAL
11 - Décalage Fiscal /Social
Prov. pour participation effort construction U
Prow. pour participation salaries 400
Organic B0 70 0
Décalage Résultat Fiscal/Social (1) 450 70 410
11 Impacts 1D liés aux Retraitements
Crédit bail =250 =30 50
Provisions IFC oL 1] 450 50
Provision hausse des prix =7 00 =7 500 500
Décalage 1D Biés auy Retraitements (2) —6 750 =7 350 LY
11 - Deéficits reportables
Deficits reportables 100 100
Deficits reportables (3] 0 100 - 100
TOTAL Bases (1) + (2} +(3) 6270 ~7 180 a0
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Le résultat corrigé des divergences entre les régles frangai-
ses et les normes [FRS se présente ainsi:

Résultat Référentiel « frangais « 1560
Provisions PHP =500
Provisions [FC =50
Contran location-financement -5l
Impé différe e
Résultat pormes « IFRS » {7} 1 269

* dont Impit exigibile 1.000db et impidt differ de 309 cr

Le rapprochement entre impdt comptabilisé et Iimpdt
théorique s'analyse ainsi :

1= Caboul théorique de I'inpét sur le résultat

Resultat Normes « [FRS = 1 269

Impit comptabilise &9
Résubtat avant impot 1 960
Impit théorique au taux de 34 % bbb
Impuir compiabilise &9
Ecart d'impit 3 expliquer T
1= Analyse de |'écart

Ecart de taux

Charges non déductibles =

Quote-part régime Société mére 2
Ecart d'impét expliqué -5

Le référentiel IAS/IFRS apporte une importance déter-  férences temporelles entre la base fiscale et la base
minante a la réalité économique. Les membres de  comptable. Le swivi des impdts différés a donc des
I'IASB ont fait abstraction de toutes considérations  conséquences sur l'organisation interne de 'entre-
juridiques et fiscales dams leur travail de normalisa-  prise.

tion. L'impesition différée vise 3 annuler toutes les dif-

Copyrighted maierial
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¥ MOTS CLES

Impdts différés
Impdt différé-actif
Impdt différé-passif
Report variable

& i e W

¥ QUESTIONS DE REFLEXION

e Est-il possible d'enregistrer des écritures
ayant une origine fiscale dans les états finan-
ciers IFRS ?

& Donnez la définition d'un impdt différé
actif. lllustrez par un exemple.

4+ Décalage temporaire
+  Opérations de retraitement

e Donnez la définition d'un impdt différé
actil. Hlustrez par un exemple,

o Quelles sont les differentes sources d'impits
différés ?
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CHAPITRE 5

Lintegration
de I'esprit IFRS dans
le referentiel national

1. La comptabilisation des engagements vis-a-vis du personnel
2. La mesure systématique de la valeur des actifs
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Introduction

Les normes [FRS ne sont a I'heure actuelle applicables en Europe
gquaux comptes consolidés des sociétés cotées, Pourtant, cer-
taines normes concernent toutes les sociétés en France. En effet,
la réglementation francaise intégre peéu a peu des textes large-
ment inspirés du référentiel international -

. en 20001, l'avis sur les passifs en parallele a 1'TAS
A7 (CRC 00-06) ;

. en 2002, I'avis sur les amortissements et dépréciations d’ac-
tifs en paralléle a I'TAS 36 (CRC 02-10) ;

. en 2003, la recommuandation sur les avantages postérieurs 4

I'emplol en paralleéle a I'TAS 19 (Recommandation n® 2003-
R.01 du 1/4/03) ;

. en 2004, Pavis sur la définition des actifs ! en paralléle aux
IAS 16, IAS 38 et |AS 2 (CRC 04-06),

Lavis sur les passifs est d'ores & déja applicable en France
depuis 1 17 janvier 2002. 11 a &té repris dans le PCG 949, On
détaillera ci-apris les normes [AS 16, [AS 38, [AS 36 of JAS 19
dont l'intégration progressive va influencer les ralsonnements
comptables et fiscaux usuels.

_1 ] La comptabilisation des engagements
vis-a-vis du personnel

LTAS 19 a pour objectif de préciser le traitement comptahle et 1'in-
[ormation Ananciere afférents aux différents avantages accordés
par Pentreprise au personnel. A Uissue de ces traitements, 'entre-
prise sera & méme de présenter un colt salarial global représen-
tatif des prestations regues, indépendamment de I'échéance du
versement de ces avantages.

La norme identifie cing catégorigs davantages :

. les avantages & court terme ;
. les avantages postérieurs & lemploi ;
. les avantages a long terme :

I Application en Franee & compier du 17 janvier 2006,
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1.2| Avantages sur capitaux propres

1.2.1 ldentification

- Avantages en veriu desquels le + Stock-options
béneficiaire a be droit de recesoir
des instruments de capitaux
propres émis par l'entreprise, ou
+ Awantages dont I'evaluation depend * Primes en actions
dépend du prix futur d'instruments - Primes variables en fonction du cours
de capitaux propres émis par de bourse
lentreprise

1.2.2 Traitement comptable et information financiére

La norme [AS 19 ne précise pas le traitement comptable applica-
ble 4 ces avantages. Une nouvelle norme a été publiée le 31 mars
2004 pour application en 2005 2.

Cette nouvelle norme a instauré la comptabilisation obliga-
toire en résultat de la charge encourue au titre de lavantage
accordé .

Concernant l'information en annexe, elle reste trés large,
Elle doit permettre au lecteur d'évaluer les effets de ces avantages
sur la situation financiére, la performance et les flux de trésorerie

de I'entreprise.
Elle comprend notamment :
. nature et termes des avantages ;
. nombre et termes des instruments en circulation dans le

cadre de ces avantages en début et fin d'exercice, ainsi que
la part d'entre eux acquise par les bénéficiaires ;

. nombre et termes des instruments émis par l'entreprise
au cours de l'exercice et juste valeur de la contrepartie
recie

. nombre, dates et prix d'exercice des options exercées au
cours de lexercice ;

a IFRS 2 : paiement basé sur des actions.
3 Ce qui risque de modifier considérablement Péguilibre financier de cor-
thines saciélés de la novelle &conomise.
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. nombre d'options échues au cours de 'exercice ;
. montant et termes des préts ou garanties accordés ;

. juste valeur, en début et fin d'exercice, ainsi qu'a la date
d'émission en cas démission en cours dexercice, des
instruments détenus par les plans d'avantages (autres que
les options sur actions) ;

. méthode comptable adoptée et incidence sur les états
financiers pour l'exercice,

Les normes [AS 19 et IFES 2 illustrent I'importance revétue
par les informations en annexe dans le référentiel international.

1.3| Indemnités de fin de contrat

1.3.1 ldentification
Définition Exemples

et o PUTAPIIY -
Avantages lids a la rupture du contrat * Indemnites de licenciement
de travail, quel gu'en soit l'initiateur + Indemnites de départ

1.3.2 Traitement comptable et information financiere

3 Le coiit de ces prestations doit étre enregistré en charge a
partir du moment o0 le plan est formalisé, annoncé, sans
possibilité de retour en arriére.

» Le colt doit étre actualisé en cas d'exigibilité de I'indemnité
phus d'un an aprés la cléture,

3 En cas de départ volontaire, le coit global des départs doit
tenir compte d'une probabilité sur le nombre de départs
effectifs estimé par I'entreprise.

b Une information doit étre fournie en annexe en cas d'im-
pact significatif,
Comme dans la réglementation frangaise, notamment dans
I'avis sur les passifs, ce n'est plus la consommation du service
rendu par les salariés qui déclenche ici la comptabilisation mais la
prévision de I'éwénement « départ »,
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_1.4] Avantages postérieurs a I'emploi

14.1 ldentification

Les avantages se décomposent en deux catégories:
. les régimes & cotisations définies ;

. les régimes & prestations définies.

1.4.2 Régimes a cotisations deéfinies

1.4.2.1 ldentification

WS AL Sk - m
Ny T X -._-,-.-{a-_l:«

' ..li‘th_‘-."i' vy

1.4.2.2 Traitemeni comptable ef vjormation financidre

b Cotisation passée en charge immédiatement.
» Information en annexe obligatoire.

1.4.3 Régimes a prestations définies
[4.3.1 Identification

1.4.8.2 Traitement comptable et information financiére

2 Les droits acquis par chaque salarié au titre des services
rendus doivent étre provigionngs,
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b La dette totale est actualisée en fonction de la probabilité
ide priésence, de survie du salarié, ef d'un taux d'actualisa-
fiom.

] La juste valeur des actifs de couverture dédiés au régime
est déduite de 'engagement.

I.4.3.3 Cas pratiques

» ENONCE

La convention collective de 'entreprise DREAMWINE prévaoit que
tout salarié quittant 'entreprise aprés plus de 5 ans d'ancienneté
a droit & une indemnité de départ en retraite pavable immédiate-
ment, égale i 100 par année d'ancienneté.

b QUESTIONS

DREAMWINE doit-elle enregistrer un codt pour le service rendu
au titre de la 3* année de présence du salarié ?

Méme question si l'indemnité est de 100 par année d'an-
cienneté 4 partir de la 6% année.

> CORRIGE

Le salarié a acquis des droits au titre de son année de présence.
Le coft correspondant doit &tre enregistré, L'évaluation devra
prendre en compte la probabilité de présence du salarié jusqu'a la
fin de ['année 5.

Le salarié n'acquiert aucun droit & retraite au titre de cette
année. Aucun cofit n'est 4 comptabiliser.

. La charge enregistrée en compte de résultat correspond :

- aun colt des droits acquis par les salarés pour leur
Cemps de travail au cours de lexercice ;

- au colt financier correspondant a I'écoulement du
temps par rapport i 'obligation mesurée au début de
la période ;

- aux écarts actuariels ;

- dans tous les cas sur option ;
obligatoirement s'ils dépassent, cumulés & 'ou-
verture, 10% du maximum de la valeur de 'obli-
gation a la date d'ouverture ou de la juste valeur

des actifs dédiés an régime a la méme date.
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(i) o valewr actualisde (avanl déduction de la juste
valeur des régimes actifs du régime ), a la date de
cliture, des obligations aw tilre de prestations
ddfinies qui sont inldgralement ou partiellemend
[financées;

{iii) la juste valewr des actifs du régime a la date de
cliture ;

{ir)  les dcarts actuariels non comptabilisés au bilan;

{v) e codit des services passés non encore comptabi-
lisd au bilan;

(wi) tout moniant non complabilisé a Uactif; et

(i) les montants comptabilisds au bilan;

(d) les montants inclus dans la juste valeuwr des actifs du
regime pour:

(i) chague catégorie d'instruments financiers démis
par l'entreprise qui présente les dlals financiers;
et

(it) toul bien immobilier occupd ou autres actifs ufi-
lizés par Uentreprise qui présents les étais finan-
ciers;

(e) un rapprochement montrant les mowvements au cours
de Uexrercice du passif (ou de Dactif) net complabilisd
au bilan;

(f) la charge lotale comptabilisde dans le comple de rédsul-
tal pour chacun des dlédments swivants ainsi que lefs)
poste(s) du compte de résultal dans lefs)quel(s) ils
apparaissent
(i) coit des services rendus au cours de lerercice;
(i) coilt financier;
fiti) rendement attenduw des actifs du rédgime;

{iv) deoarts actuariels;
(v} cotil des services passeés; el
foi) effet de towte réduction ou Hguidation

(g) e rendement effectif des actifs du régime; el

(h) les principales hypothéses actuavielles wtilisdes a In

date de cliture comprenand, le cas dohdant

(i) les towr dactualisalion

{it) les tawr de rendement altendus des actifs du
regime pour les exercices présentés dans les dlals
financiers;

(iti) les faur attendus d'augmentalion des salaires (el
des variations d'un indice ou aulre variable spé-
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Elément identifiable du patrimoine

Dans le cas d'une immobilisation corporelle, ce premier critére
semble facilement vérifiable. Une immobilisation identifiable est
une immobilisation séparable des activités de 'entité (susceptible
d'&tre vendue, transférée, lonée ou échangée de maniére isolée ou
avec un contrat). Ce critére semble moins évident & vérifier dans
le cas d'une immaobilisation incorporelle. Comment, par exemple,
identifier une concession d'exploitation de licence ou de brevet?
Afin de régler cette question, IAS 38 considére quune immobili-
sation incorporelle qui résulte dun droit légal ou contractuel
(méme si ce droit n'est pas transférable ou séparable de l'entité)
est identifiable. Dans le cas dune immobilisation incorporelle, il
suffit done de wérifier une des deux conditions ci-dessus pour
vérifier le caractére identifiable ou non d'une immaobilisation.

Ressource contrilée du fait d'événements passés et dont
on attend des avantages économiques futurs

Selon ce second critére, un bien peut étre contrdlé en droit (acte
de propriété) ou en fait (utilisation du bien par une personne qui
en supporte les risques et les avantages) et générer des = avan-
tages économiques futurs =, Comment peut-on mesurer ces
« avantages économiques futurs = ? LTASB précise qu'ils se tradui-
sent par des flux de trésorerie futurs. La notion « d’avantages éco-
nomiques futurs liés 4 un actif » est « le potentiel qu'a cet actif de
contribuer, directement ou indirectement, & des flux nets de tré-
sorerie au bénéfice de l'entité », Les flux de trésorerie attendus
sont donc ceux liés a l'exploitation de l'actif, ainsi que ceux qui
résulteront de sa revente. Conséquence de cette définition: un
actil inexploité qui conserve une valeur vénale, doit &tre maintenu
a l'actif ; a contrario, une machine mise au rebut et qui n'a pas de
valeur de revente doit étre sortie de 'actif. Par défaut, un bien qui
ne génére pas de cash-flows futurs ne répond donc pas a la défi-
nition d'un actif, ¢’est une charge. A partir de cette définition éco-
nomique et financiére du patrimoine, on comprend mieux pour-
quoi les frais d'établissement, les charges & répartir, les écarts de
conversion actifs, ne répondent pas 4 la définition d'actifs et doi-
vent donc étre enregistrés en charges dans le référentiel IFRS %,

E Conrernant les dcarts de conversion en actifs, ils restent admis & Pactif
dans bes comples individuels, alors quiils doivent figurer en charges dans les comp-
tes consolidés (CRC 99.02). Les frais détahlissement peuvent encore dtre comp-
tabilisés & l'actif dans les comptes individuels francals en vertu d'un texte de piveay
supdricur, méme si b méthode préférentielle préconise une compiabilisation en
charges,
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Cette nouvelle définition des actifs 7 a été introduite dans le
droit comptable francais® par le CRC 2004.086 do 23 novembre
2004, Celui-ci, applicable & compter du 1*° janvier 2005, concerne
les comptes individuels de toutes les sociétés (cotées ou non). [l a
conduit notamment a la suppression de la notion de « charges &
étaler ¥ e

2.2.1 Critéres de comptabilisation initiale d'un actif

2211 Immobilisations corporelles (TAS 16)

Powr comptabiliser un actif, il est nécessaire de respecter deix
conditions: dune part, vérifier qu'il s'agit dune «ressource
conmtrolée du fait d'événements passés qui génére des avantages
eeonomiques futurs », d'autre part, sassurer que 'actif puisse étre
« dyalud avee une fabilité suffisante », Ce second critére de comp-
tabilisation est, en général, aisément satisfait parce que la transac-
tiom d'échange attestant Macquisition de Factil permet didentifier
son cofit. Dans le cas d'un actif produit par lentité pour elle-
méme, une évaluation fiable du coit peut étre faite 4 partir des
transactions conclues avec des tiers extérieurs a Pentité pour l'ac-
guisition des matiéres premiéres, de la main-d'oruvre et aulres
éléments utilisés au cours du processus de construction,

Exemple :

DREAMWINE engage des coiits pour rénover sa chaine d'ermbou-
teillage qui permettront d'augmenter sa capacité de production de
10%, Ces colits sont-ils incorporables dans la valeur de la chaine
d'embouteillage ?

Réponse :

Selon IAS 16, dans la mesure oi ces modifications permettent
d'augmenter la capacité de production de la chaine demboun-
teillage, 1 est probable quils généreront des avantages écono-
migues futurs au profit de Uentreprise. De plus, ces coflts poavant
&trie mesurdés de maniére fable, ils seront activés,

Regsource contrilée du fit d'événements passés qui géndns des avantages
aconoinigues fuburs,

A Réglement CRC 0406 «évaluation ef compiabilisation des actifs » du
23 wovembre 2004,
i Lesi chix Pinanees rectificaties 2004, article 42-1-E ; CO article 257 septins-

1 nenreean.
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Exemple :

DREAMWINE engage également des coiits pour démonter les
meécanismes de jaugeage de sa cuverie inox afin de vérifier leur
bon état de fonetionnement. Ces codits sont-ils incorporables dans
la valeur des mécanismes de jaugeage ?

Réponse :

Selon [AS 16, dans la mesure ou ces coiits ne font que maintenir
le niveau de performance de la cuverie, ils n‘augmentent donc pas
les avantages économiques futurs. [Is doivent done étre comptabi-
lisés en charges.

2212 I'mmobilisations itncorporelles (IAS 38)

Les mémes critdéres de comptabilisation sont retenus par I'IAS 38
pour les immaobilisations incorporelles,

Exemple :
Sur I'année N, l'entreprise DREAMWINE a engagé 75000 € de

frais d'établissement. Comment doit-elle traiter cette catégorie de
dépenses 7

Reéponse :

Selon [AS 38, cette dépense ne répondant pas i la définition d'un
actifl (il ne s’agit pas d'une ressource contrilée générant des avan-
tages économiques futurs), elle doit étre comptabilisée en char-
ges, Cependant, comme nous 'avons vu précédemment, des tex-
tes d'un niveau supérieur permettent encore en France de
maintenir ces frais a 1'actif. La méthode préférentielle est néan-
moins la comptabilisation en charge.

Dans le cas des immobilisations incorporelles, se pose éga-
lement le cas particulier des activités de recherche. Pour savoir si
un actif incorporel généré en interne satisfait aux critéres de
comptabilisation & I'actif, 'entreprise doit distinguer dans son pro-
cessus de production, une phase de recherche et une phase de
développement. 5l n'est pas possible de faire cette distinction,
tous les collts ligs & la production de l'actif sont rattachés & la
phase de recherche et donc enregistrés en charges.

La norme [AS 38 prévoit que les dépenses encourues pour
la recherche (ou pour la phase de recherche d'un projet interne)
doivent étre comptabilisées en charges lorsqu'elles sont encon-
rues et ne peuvent plus étre incorporées dans le cofit d'une immao-
bilisation incorporelle & une date ultérieure,
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La phase de recherche

Selon I'IAS 38, tout élément incorporel obienu au cours de la
recherche (ou de la phase de recherche d'un projet interne} ne doit
pas étre activé, car les projets de recherche, se situant trop en
amont de la production ou de la commercialisation, ne satisfont pas
an ¢ritére de probabilité d'obtention d'avantages économiques
futurs.

La phase de développement

LLAS 38 prévoit des conditions trés strictes pour pouvoir INScrire
a l'actif du bilan les colils de développement. Il faut respecter
simultanément 6 conditions :

1} la faisabilité technique nécessaire & 'achévement de |'im-
mobilisation incorporelle en vue de sa mise en service ou de
5a vente ,

2) lntention d'achever I'immobilisation incorporelle et de
l'utiliser ou de la vendre ;

a3} la capacité & utiliser ou & vendre I'immobilisation incorpo-
relle ;

4} la fagon dont limmobilisation incorporelle générera des
avantages économiques futurs probables. Lentité doit
démontrer, entre autres choses, 'existence dmn marché
pour la production issue de l'immehbilisation incorporelle ou
pour l'immobilisation incorporelle elle-méme ou, si celle-ci
doit étre utilisée en interne, son utilité ;

a) la disponibilité de ressources (techniques, financidres ef
autres) appropriées pour achever le développement et uti-
lizer ou vendre 'immobilisation incorporelle ; et,

6) la capacité & évaluer de facon fiable les dépenses attribua-
bles & INmmobilisation incorporelle an cours de son déve-
loppement.

Le réglement CRO 200406 reprend en grande partie les
régles d'TAS 38 concernant les frais de développement. Cependant,
une divergence demeure : le texte francais ne peut imposer, conme
I fimit [AS 38, leur activation (méme si les conditions mentionnées
ci-dessus sont respectées). [l se contente de dire gque Pactivation
est « préférentielle » car il ne peut pas aller contre option ouverte
par l'article 189-2 du décret comptable du 29/11/83.

Exemple :
Sur l'année N, DREAMWINE a comptabilisé un montant de
54 900 € dans la rubrique « recherche et développement =, & l'ac-
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2.2.2 Evaluation initiale d'un actif

Il s'agit d’évaluer le coiit d'entrée d'un actif selon quiil a été acquis
ou produit par entreprise.

e 1 femobilisations corporelles (1AS 16)

La norme JAS16 précise qu'un bien immobilier, une installation ou
un équipement sont initialement évalués a leur coidt. Celui-ci est
soil le prix d'achat complété des frais acoessoires (colt dacquisi-
tion), soit le coilt de production (en cas de fabrication de mmo-
bilisation par 'entreprise elle-méme).

Coiit d’acquisition

Le colt d'acquisition comprend ;

- le prix dachat ;

- les droits de douane et les taxes non récupérables ;
- les remises et rabais ;

- les escomptes de réglement, qui doivent étre déduits du
prix d'achat ;

- les frais directs nécessaires a la mise en marche en vue de
I'utilisation prévue par la direction, par exemple ; les colts
de préparation du site et les frais de démolition nécessaires
i la mise en place de I'immobilisation, les frais de livraison
el de manutention initiaux, les frais de trangport, d'installa-
tion, de montage ndeessaires & la mise en état dutilisation
des biens, les colts liés aux essaiz de bon fonctionnement,
déduction faite des revenus nets provenant de la vente des
produits obtenus durant Ia mise en service (tels que des
echantillons}, les honoraires de professionnels comme les
architectes, géometres, experts, évaluateurs, conseils...

- les cofits d'emprunt lorsque l'entreprise a opté pour leur
incorporation an coiit des actifs qualifiés («autre traite-
ment autorisé » par [a norme [AS 23).

Le reglement CRO 04.06 s'aligne pour I'essentiel sur [AS 16.
La seule différence concerne lactualisation du codt d'acquisition
sl eelui-cl fait l'objet dan palement & crédit (le concept d'actuali-
sation n'étant pas repris & 'heure actuelle dans le droit comptable
francais).

17z
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Coiit de production

Le colt de production d'une immobilisation corporelle est déter-
miné selon les mémes principes que le cott dune immobilisation
ACquUIse.

Il est interdit d'incorporer au colt de production
- les frais administratifs et généraux ;

- les produits et charges accessoires indirects.

Activation des codts d'emprunts (IAS 23)

Certains actifs ont une durée de fabrication particuliérement lon-
gue (biens immobiliers par exemple). Pour inancer cette période,
Pentreprise peut étre amende i contracter un emprunt. Les infé-
réts correspondants doivent-ils étre maintenus en charges de
'exercice ou an contraire inclus dans le cofit de 'actif concerné 7

La norme A8 23 « ¢olits d'emprunt » précise gue le traite-
ment de référence ! est 'inscription en charges des colts d'em-
prunt. Lautre traitement autorisé par la norme est leur inscription
dans le cofit dacquisition ou de production de "actif éligible,
immabilisation incorporelle, corporelle ou stock, lorsqu'ils concer-
nent la période de production de cet actif, jusqu'a la date d'acqui-
gition ou de réception définitive,

Le réglement 2004.06 confirme loption d'activation des
colts demprunts telle que prévae par 1AS 23 en 'étendant au
colt dacquisition dun bien (o0 pas unigquement au colt de pro-
duction ).

Exemple

DREAMWINE finance la construction d'un entrepit de stockage
de bouteilles pour 2 M€ par un emprunt du méme montant au
taux fixe de 5%. Le contrat de construction avec 'entrepreneur
est signe le 1" avril N, date & laquelle les fonds sont mis a disposi-
tion de l'entreprise par son établissement bancaire. Ces fonds sont
immédiatement placés en certificats de dépdt rémunérés & 4%
l'an. Le 17 juillet N, la société effectue un premier versement de
| M€ i l'entrepreneur. Aucun autre versement n'est effectué en N.

Quel est le montant des colts d'emprunt incorporables 4 la
fin de l'année ?

P frmaiarly Froril il
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Réponse :
Les colits d'emprunt incorporables an coiit du batiment (du 1/7/M
an 1/ 14/N) s'élévent & 1 M€ x 5% x 6/12 = 26000 €.

Les produits financiers générés par le placement tempo-

raire des exeédents de fonds sur la méme période: 1 M€ »x 4% =
6 /12 = 20000 €

L& montant des colits incorporables au coit de la construe-
tion g'éléve done a:

25 D00 = 20000 = 5000 €

Paiements différés

Quand le réglement de acquisition d'une immobilisation est dif-
féré an-dela des conditions habituelles de crédit, son cofit est le
montant correspondant & un paiement comptant ; la différence
entre ce montant et le total des reglements devant étre compiabi-
lisée en charges financiéres. Elle peut aussi, sous certaines condi-
liona, élre capitalisée (selon 1AS 29).

Comme nous venons de le voir, en IFRS, quand le régle-
ment de 'acquisition dune immobilisation est différé au-dela des
conditions habituelles de crédit, son colt egquivant an montant
correspondant & un paiement comptant ;) la différence entre ce
montant et le total des réglements devant étre comptabilisée en
charges financiéres, Le CNC n'a pas entéring cefle proposition
eatimant que cette guestion, comme 'actualisation, devait étre
traitée de maniére générale pour tous les actifs et passifs, et pas
sewbermnent pour Uévaluation dune immobilisation.

Lexemple qui suit sapplique done uniguement dans le réfdé-
rentie]l IFRS.

Exemple

DREAMWINE achéte un svstéme de thermo-régulation pour
SOO00) € aupriss dun partenaire commercial (cave coopérative
du Sud de la France). Le vendeur consent un paiement différé de
2 ans sans intéréts, Le taux d'intérdts & 2 ans est finé 4 5%,

Pour quel montant doit-on enregistrer | immaobilisation ?
Reponse :
Limmobilisation doit étre inscrive pour sa valeur actuelle, soit ;
S00000/(1 + 5% = 272000 € (arrondi)

Les charges financiéres, soit 28 (00 € (300 000 = 272 (MK
seront répartis sur la période de erédit.

Comme nous 'avons vu précédemment, ce traitement n'est
pas encore repris par le POG frangais.
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Subventions publigues (LAS 20}

Il st possible, en normes [FRS, de comptabiliser les subventions
publiques lides a des actifs (subventions dinvestissement) de
deny fagons

- en déduction du coiit des actifs concernds, La subvention
s trouve ainsi antomatiquement rapportée aux résultats
par l'intermédiaire d'une réduction de la charge d'amortis-
sement {voir exemple ci-dessous) ;

- en produits différés, rapportés de maniére systématigque et
rationnelle & la durée dhutilisation de lactif concerné,
Lorsgque ce dernier est amortissable, la reprise de la sub-
vention aux résultats s'effectue an rvthme des amortisse-
ments.

Dans le référentiel francais (comptes individuels), il n'est
pas possible de porter les subventions d'investissement en déduc-
tion du codt des actils concernés. Lexemple qui suit sapplique
done uniquement dans le référentiel [FRS

Excmple :

DREAMWINE désire acquérir le 1% juillet N un bae d*élimination

des lies de vins pour 100000 € HT, amortissable sur 5 ans. Une

subvention du ministére de Penvironnement lad est accordée ot

versee i la méme date pour un montantg de 40 000 €, La clitare de

Fexercice est fixde au 31.12.N,

1. Enregistrer les écritures relatives a la subvention d'inves-
tissement,

2. Cuelle dotation aux amortissements doit-on constater au
J31.12N7?

Reponses :

1. Encaissement de la subvention
01.07. N
Banqgue 410 O

Matériel industriel 400 DN

2. Dotation aux amortissements

d1.12.N -
Dotation aux amortissements £ (M

Matériel industriel SRULE
{100 000 — 40 00073 = 20% = 612 = 6 (K0
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Exemple [AS 16: Dans la liste des colits mentionnés ci-dessous,
indiquez les montant & intégrer en actif.

1. lecout des remunérations et autres avantages au personnel resultant directement de La construction ou de |"acquisition de
Vimmobilisation
2. coits dintroduction 4'un nouvean produit ou service (incluamt les codts de publicite et de promaotion
i, les frais de transport, d'installation, de montage nécessaires a la mise en éat dutilisation des biens
4. les coins de relocalisation d'une affaire dans un nouvel emplacement ou avec une nouvelle catégorie de clients {incluant le
coilt de la formation du personnel)
5. le colit des rémunérations el autres avantages au personnel ne résultant pas direciement de la construction ou de |'acquisi-
tion de |'immabilisation
6. les coiis de préparation du she et les frais de démolition nécessaires & b mise en place de Fimmobilisation
T Tamortissement des immobilisations corporelles utilisees pour les activites de developpement pouvant étre inclus dans le
codt dune immobilisation incorporelle
8. les frais de livraison et de manutention initiaux
Eéponses:
1. oui 5. non
1. non . oui
3. oui 7. oui
4. non B. oui
Exemple AS 35:
Ces dépenses sont-elles a « activer » 7
1. la conception, la construction ¢ bes Lests de pré-production ou de pré-utilisation de modeles et prototypes
2 les depenses engagees pour créer en interne des fonds commerciaux
L laconception d'outils, gabarits, moules et matrices impliquant une technologie nouvelle
4. laconception, la construction et P'exploitation d'une wsine pilote qui n'est pas d'une échelle permertant une production
commerciale dans des conditions économigques
3. les dépenses engagees pour créer en interne des titres de journaux et de magazines
. hmnceplir!,hmnmucﬁmztlstsupmrdﬁmléﬁim.dhpuﬁﬁs. prouits, procédes, systémes ou services nou-
veaux ou amelionés
T les dépenses engagees pour créer en interme des marques ou des listes de clients
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correspond généralement a la date de mise en service de l'actif. La
« mesure de la consommation des avantages économiques atten-
clus de l'actif » peut étre réalisée en unités de temps (heures de
main-d‘oeuvre directe, par exemple), ou d'autres unités d'oeuvre
(nombre d'articles fabriqués...) lorsque ces derniéres reflétent
plus correctement le rvthme de consommation des avantages
deonamigques attendus de actif. IAS 16 propose plusieurs modes
dramortissement ; Famortissement lindaire (répartition égale de la
base amortissable sur la durée d'utilisation du bien), Famortisse-
ment dégressif lorsqu'il n'est pas pratiqué pour des raisons fisca-
les (application d'un taux constant & une valeur dégressive),
I'amortissement selon les unités de production. Ce dernier est cal-
cul® en fonction du nombre d'unités produites par rapport a la
capacité totale de production.

Le réglement CRC 2002.10 s'aligne sur I'lAS 16,

Exemple :

Lentreprise DREAMWINE a fait 'acquisition d'une nouvelle
chaine d'embouteillage pour un montant de 300 000 € HT. La pre-
micre année, l'entreprise estime que cette chaine d'embouteillage
@ permetire de produire 1000 000 de cols. La deuxiéme et troi-
sieme année, la production est estimée a 2 000 000 de cols par an.
Selon les usages de la profession, cette chaine d'embouteillage
peut étre amortie sur 8 ans. La capacité de production totale pré-
visionnelle de la chaine est estimée a 30 000 000 de cols.

Calculer les amortissements des 2 premiéres années.

NI 1000 000 1% 10000
N2 2000 000 6,67 % 20000

Il existe une quatriéme méthode d'amortissement : 'amor-
tissement dégressif a taux décroissant & valeur constante (sum-
af-the years digits). Selon cette méthode, également appelée
« S0lly », I'amortissement correspond au rapport entre le numéro
d'ordre de l'année considérée et la somme des numéros d'ordre de
Fensemble des années.

Exemple : soit une machine d'une durée d'utilité de 4 ans, le coef-
ficient d'amortissement :

- delal™annéeest4/(1+2+3+4)=4/10
- dela2®annéeest3/(1+2+3+4)=3/10
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delad*amméeest 2/ {1 +2+3+4) =2/ 10
- delad"annéeest 1 /(1 +2+3+4)=1/10

i la durde d'utilité ou le mode damortissement. sont mocdi-
fids d'une année sur 'autre dans le cadre de leur réexamen pério-
dique, la dotation aux amortissements de 'exercice et des exer-
cices suivants doit étre ajustée. Le changement d'estimation de la
durée dutilité ou du mode damortissement sont comptabilisés
comme un changement d'estimation comptable 4,

Réévaluation

LTAS 16 autorise la réévaluation des immobilisations corporelles,
bien que le traitement de référence (herichmark treatment) de la
norme soit Pévaluation au codt historigque (historicel cost). La
réévaluation consiste a substituer & la valeur nette comptable du
bien sa juste valeur, ¢'est-a-dire géndéralement sa valeur de mar-
ché. Un actif ne peut étre réévalué séparément. La réévaluation
doit s'appliquer i 'ensemble des biens d'un méme catégorie, c'est-
a-dire a tous les actifs de nature et d'utilisation identiques {par
exemple : terrains, machines, matériel de transport, matériel de
bureau). Ce traitement est impossible dans 1o droit comptable
francais dans lequel seule la réévaluation libre reste aujourd hod
autorisée v,

Approche par composants

Lapproche par composant visait a lorigine des actifs complexes
dont les principaux éléments peuvent imposer un remplacement &
intervalles réguliers. Cette approche vise i répartir le codt total
d'un actil entre ses différents éléments constitutifs (appelés
« composants =) et & comptabiliser chagque élément séparément.

Les dépenses encourues pour remplacer ou renouveler un
composant d'immobilisations corporelles doivent étre comptabili-
sées comme l'acquisition dun actif séparé, et la valeur nette
comptable du composant remplacé ou renouvelé doit étre annu-
lée, En conséquence, le remplacement d'un composant doil &tre
analysé comme Pacquisition dune nouvelle immobilisation, la pré-
cédente étant sortie du patrimoine aveo ses amortissements
cumulés.

14 Morme 1AS &: Méthodes compiables, changements d'estimations et
ETTEUIIE.

1% La rédwnluation e consiste & rédvaluer tous les actifs corporels e finan-
ciers (C,com. art. L123-18, al.4 et PCGE, art, 350-1),
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Exemple :

La filiale francaise de DREAMWINE a acquis en début d’année n
du matériel de vinification pour une valeur de 200 000 €, dont la
durée d'utilisation est de 6 ans. En raison de la durdée d'utilisation
de cet équipement, des travaux sont prévus en n+3 et leur codt
est evalud & 20 000, Dans les comples sociaux, cette immobilisa-
tion est amortie sur une durée de 6 ans et aucune provision pour
grosses réparations n'est constituée,

Présentez le tableau d'amortissement de N a N45
REponse :
Les dépenses d'entretien faisant I'objet d'un programme plurian-
nuel die grosses réparations en application de lois ou réglements
oni de pratiques constantes de I'entreprise doivent &tre comptahbi-
lisees i l'origine comme un composant distinct de I'immobilisation.
La décomposition de cet actif par composants est la suivante :

- composant X : 180 000 amortissable sur 6 ans ;
-— composant Y : 20 000 amortissable sur 3 ans.

L& remplacement du composant Y entraine la sortie d'actif
e+, Sa valeur nette comptable est nulle. Le colt du remplace-
ment de 20000 est porté en immobilisation.

N 30 000 (a) 6 666 (b) 36 666
N+1 30000 6 667 36 667
N+l 30000 b 667 36 667
N+i 30000 6 666 (c) 36 b66
N+ 30 000 b 667 36 647
N+§ 30000 6 667 36 667

180 000 40000 220 000

) 180 0000/ = 30,000,

() DA =Codit acquisition composant ¥ {au LLN] [ durée utilisation ; 20000 [ 3.
e DAP<Colit remplacement compodant ¥ (aw LLN+3)  durée wtilisation : 20000 / 3,

En France, le réglement CRC 2002-10, applicable & comp-
ter du 1* janvier 2005 pour toutes les sociétés, a repris 'approche
par composants développée par I'IAS 16.
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« valeur recowvrable ». Dans un soucd pédagogique, nous donnons
dans un premier temps le vocabulaire nécessaire pour compren-
dre les valeurs d'actifs & comparer, puis, dans un second temps,
nous synthétisons la démarche logique proposée par I'TASE, pour
appliquer cette norme. Des exemples pratiques ont été rajoutés
afin d'illustrer chaque phase de lanalyse.

2.3.1 Un peu de vocabulaire

La norme IAS 36 a pour objet Panalyse de la valeur des actifs.
Selon cette norme, le préparateur des comptes doit vérifier que
les actifs sont comptabilisés pour une valeur qui n'excede pas leur
valeur recouvrable. Cette derniére est la plos élevée des deux
valeurs suivantes: d'une part, le prix de vente net de 'actif ot
d'autre part, la valeur d'utilité,

. Valeur comptable '

Montant pour lequel un actif est comptabilisé au bilan apres
déduction du curmul des amortissements ef da cumul des pertes
de valeur relatifs a cet actif,

. Valeur recouvrable '”

La valeur recouvrable d'un actif est le montant le phis élevé entre
la vedewr o 'wtilitéd d'un actif et sa juste valeur diminuée des frais
de vente (fair ivlue loss costs (o sell ).

. Juste valeur diminuée des frais de vente '

Montant qui peut étre obtenu de la vente dun actif lors dune
transaction dans des conditions de concurrence normale entre
des parties bien informées ef consentantes, moins les colts de
s0TLIE,

. Valeur d'utilité =

Valeur actualisée des flux de trésorerie futurs estimés attendus de
I'utilisation continue dun actif et de sa sortie 4 la fin de sa durée
d'utilité. LTAS36 précise que ces cash-flows doivent étre basés sur
les budgets ou prévisions les plus récentes approuvées par la

H Lidaquiwalent de la valewr complable nette dans be drodt comptable francais.

Vadear actuells dans b droit comptabde francais,

1= Désigné par =« prix de vente net « dans Vancienme version de 1TAS 36 cor-
respanc 4 la valeor wénale dans e deoit comprabde francais,

- Wakoor Pusigge dans be droat eornpdabile rengais

=
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direction. Normalement, 'horizon de ces prévisions n'excéde pas
C1Ng &Ns.

Drans le droit comptable francais, la = valeur d'usage » d'un
actif est définie comme la valeur des avantages économigques
futurs attendus de son utilisation et de sa sortie. Elle est calculée
& partir des estimations des avantages économigues futurs atten-
dus. Dans la généralité des cas, elle est déterminée en fonction
des flux nets de trésorerie attendus. 5i ces derniers ne sont pas
pertinents pour lentité, d'autres critéres devront étre retenus
pour évaluer les avantages futurs attendus (PCG art. 3322-1-11
MOUVeaL).

» Cash-NMlows futurs

lls sont décrits par I'TAS 36 pour définir la valeur dutilité. Ils
représentent les flux de trésorerie attendus de 'exploitation de
l'actif tel qu'il est actuellernent. 11 ne faut pas tenir compte d'é-
ventuelles dépenses damélioration qui auraient pour effet d'ac.
croitre les performances de actif, ni d'une possible restructura-
tion & laquelle 'entreprise ne s'est pas encore engagée, Les flux &
actnaliser sont les cash-flows avant impot. Ils ne tiennent pas
comple des intéréts d'emprunts, étant donné que le coit du finan.-
cement est déji pris en compte par le taux d'actualisation

. Taux d’actualisation

Taux retenu par LAS36 pour définir la valeur d utilité. Le taux d'ac-
tualisation doit refléter & la fois le colt de Vargent et le risque spé-
cifique de lactif. C'est la rémunération gqu'exigerait un investis-
seur pour un placement présentant le méme échéancier de flux et
le méme nivean de risgue que 'actif en question. La plupart du
temps, ce taux n'est pas observable sur le marche. [l faut dongc l'es-
timer, par exemple en ajoutant au taux sans risque (taux des obli-
gations d'Etat) une prime de risque reflétant l'incertitude des pré-
vighons “!.

Comme nous I'avons vu précédemment, le droit comptable
francais ne reprend pas le concept d'actualisation des [FRS. Clest
une divergence importante.

T Om peut aussi s baser sur le oot du capital, avant impat, de lentreprise
(sl Ie risguee de Pactil considérd® est du méme ordre que celui de entreprise dans
s0n ensemble]).

13
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. Unité génératrice de trésorerie

Plus petit groupe identifiable dactifs dont 'utilisation continue
génére des entrées de trésorerie qui sont largement indépendan-
tes des entrées de trésorerie générées par d'autres actifs ou grou-
pes d'actifs. Sa valeur comptable est égale i la some des valeurs
comptables des actifs qui la composent.

Exemples : chaine de magasins, titre de magazines, ligne de
bus d'une compagnie de transports en cormmunn...

Aujourd’hui, la notion dunité génératrice n'a pas été
reprise dans le droit comptable francais.

. Perte de valeur

Autrement appelée dépréciation par I'TAS 36. Elle représente
l'excédent de la valeur comptable d'un actil on d'une unité géné-
ratrice de trésorerie = sur sa valeur recouvrable.Un test de perte
de valeur appelé « Impairment Test » doit étre réalisé 4 chaque fois
que l'on posséde des indices de perte de valeur sur un bien.

. Indices de dépréciation

Liste d'indices mentionnés par I'lAS36 pouvant impliquer un test
de dépréciation (impairmend test). Ces indices sont, soit internes
{dégradation ou obsolescence physique d'un actif, changements
importants dans ["utilisation actuelle ou prévue de actif, perfor-
mances économiques inférieures aux prévisions...), soit externes
(forte baisse de la valeur de marché de l'actif, changements signi-
ficatifs dans l'environnement technologique, commercial ou juri-
dique de l'entreprise... ).

. Test de perte de valeur

Autrement appelé test de dépréciation (impairment fest) par
I'TAS 36. Ce test consiste a calculer la valewr recouvrable d'un
actif afin de la comparer avec sa valeur complable. Ce test n'est
a effectuer que lorsqu'il existe un quelconque indice de perte de
valeur (interne ou externe). Les actifs incorporels dont la durée
d'utilisation est indéfinie (goodwill notamment) ou qui ne sont
pas encore préts a étre utilisés (actifs en phase de développe-
ment) sont soumis & des régles plus strictes. Pour eux en effet, le
test de dépréciation doit étre pratiqué chague année, qu'il existe
ou non des indices d'une possible perte de valeur.

= UGT dans la sufte de ool ouveage,
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2.3.2 L'adoption d'une démarche logique

Les procédures quune entité doit appliquer pour s'assurer que
ses aclifs sont comptabilisés pour une valeur qui n'excéde pas
leur valeur recouvrable peuvent étre résumées de la fagon sui-
vante :

. identification des actifs ou groupes d'actifs qui sont « sus-
pects » ; comme nous lavons vu précédemment, les indices
de perte de valeur sont externes (loi sur la pollution...) ou
internes (actif endommagé...)

. mesure de la valewr recouvrable (juste valeur diminuée
des frais de vente ou valeur dutililé) ;

. enregistrement de la nouvelle valeur de ['actif en impactant
le résultat de l'exercice.

Cette démarche logique est reprise dans le schéma ci-des-
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2321 Actifs concerids

Tous les actils sont coneernés par [IAS 36, a l'exception :

des stocks (1AS 2);

des actifs résultant de contrats de construction (IAS 11}
des actifs d'impdts différés (IAS 12}

des actifs résultant d'avantages du personnel (IAS 19) ;
des actifs financiers (TAS 39 ;

des immeubles de placement guand ils sont évalués a leur
juste valeur (1AS 407 ;

des actifs immobilisés destinés & étre vendus (IFRS 5).

En pratique, ce sont done les immobilisations incorporelles

et corporelles qui sont visées par la norme [AS 36, Enfin, préci-
sons Que 'expression « un actif » sapplique anssi bien a un actif
isolé qu'i une «Unité génératrice de trésorerie=» (UGT). Nous
allons maintenant analyser en détail chaque étape de la démarche
proposés ci-dessus,

252 2 Indlices de dédpwdcialion

Comme nous 'avons vu précédemment, les sources dinformation
suggérant une possible perte de valeur d'un actif peuvent étre d'o-
rigine interne ou externe,

indices d'obsolescence ou de dégradation physique d'un
actif ;

cessions d'actifs, abandon de certaines activités, restructi-
rations ;

performances économigues en deca des prévisions

baisse des fux de trésorerie nets budgétés ou du résultat
opérationnel budgété |

diminution trés significative de la valeur de marché dun
actif:

changements importants dans environnement de 'entre-
prise (technologique, économique, juridigue.,.) ;
augmentation des taux dintérét du marché (taux de ren-
dements.., ) rendant probable une angmentation corrélative
du taux d'actualisation utilisé dans le calcul de la valeur
durilité d'un actif ef diminuant ainsi de maniére significa-
tive sa valeur recouvrable ;
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. chute de la capitalisation boursiére de l'entreprise (valeur
boursiére d'une société inférieure a sa valeur comptable).

La recherche et I'appréciation des indices doivent étre réalisées a
chague date d'arrété. [Is supposent une organisation interne effi-
cace, fondée sur des procédures de contrdle interne fiables, pour
potvoir justifier les dépréciations d'actifs éventuelles enregistrées
dans les comptes. En effet, du fait de l'imprécision des critéres rete-
nus par I'lAS 36 (nécessité de sinterroger sur une éventuelle
dépréciation dés lors qu'il existe un quelconque indice d'une pos-
sible perte de valear), il v a fort & parier que les dépréciations d'ac-
tifs pourront étre, avec les provisions, les instruments privilégiés
de manipulation des comptes. Lestimation de la perte de valeur
d'un actif reste done, pour une large part, assez subjective.

23238 Calcul de la valeuwr reconwvrable

Comume nous l'avons vu précédemment, la valewr recouvrable est
la valeur la plus élevée entre la juste valeur diminude des frais
de verite et la valewr d utilitd, Si I'un ou I'autre de ces montants
est supérieur 4 la valeur comptable nette de I'actif, il n'est pas
nécessaire d'estimer 'autre montant.

La juste valeur diminuée des frais de venie représente la
différence entre la valeur de marché (prix résultant d'un accord
irrévocable, d'un prix négocié sur un marché actifl ou d'un prix
estimé a partir de la meilleure information disponible) et les coiits
de sortie (frais d'actes, frais d’enlévement, frais de mise en état de
vente.., & l'exclusion des charges financiéres et des charges d'im-
pat sur le résultat). Il est le plus simple & mesurer, surtout dans le
cas ol il existe un marché réglementé pour cet actif. La valeur
d'utilitd correspondant & la valeur actualisée des cash-flows
futurs liés & I'utilisation continue d'un actif et 4 sa sortie 4 la fin de
sa durée d'utilité, est déterminée de la fagon suivante :

135

"“d't';f‘““"‘ - Taux d'actualisation )
Bt bt vodiles 2

Valeur
d’ utilité

1) Flux de trésorerie net : projection des entrées de inésorerie futures relatives i Mutllisation cortinee
o wn actif minorée des sorties de trésorerie nécessalrement encourses pour pénéter bes dites entrées de
irésorenie, ¢ esl-d-dire schématiquerment la mange directe générée par |'sctif concerndé,

{2 Taun dactualisation : il s"agit d'un wux dactualisation avant impét, reflétant les appréciations
actuelles du marche et des risques spécifiques a Factil concerné,
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Exemple :
La sociéte DREAMWINE vient de faire le 1" janvier N lacquisition
d'un matériel A dont le codt est de 200000 €,

Ce matériel d'une durée de vie de § ans permeltra une
croissance du chiffre d'affaires de la sociéte, toutes choses égales
par ailleurs, de 150.000 € en N, 150000 € en N+1, 200,000 € en
N+2, 2300000 en N+ et 260.000 € en N+4. La valeur résiduelle est
nulle.

La marge moyvenne de la société avant amortissement et
impot est de 20%, Le taux dactualisation, avant impdt, compte
tenu des risques est fixé 4 8%,

Guelle est la valeur dutilité de oot actif 7

Comme nous venons de le voir, la juste valeur (fair value)
est en effet simple & obtenir dans le cas o elle est la valear de
marché (markel value), ce qui suppase que Pactif & évaluer ait un
marché el, si possible, un marché aMicient. Mais dans tous les
autres cas, la juste valeur doit &re estimée, ce gui suppose que
I'on recourt 4 des modéles faisant 2ppel le plus souvent & I'actua-
lisation ; la valeur dun bien étant supposce étre la valeur actuelle
des flux de trésorerie que 'entreprise en attend. Le préparateur
des comptes doit alors faire de debicates prévisions de flux de tré-
sorerie ef choisir un tanx dactualisation,

2324 Pevte de valeur

51 la valeur recouvrable d'un actif est inférieure a sa valeur
nette comptable, cette derniére doit étre ramende A sa valeur
recouvrable. Cette réduction est constdérde comme une perte de
valeur, La norme JAS 36 prévoie que la dotation aux amortisse-
ments doit &tre ajustée pour les exercices futurs afin gque la valeur
comptable révisée de I'actil moins sa valeur résiduelle (g1l y a lieu)
puisse étre répartie de fagon systématioque sur sa durée d'utilivé
restant i courir.

Copyrighted maierial
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Exemple :
Lamortissement de notre matériel A est caleulé dés le 17 janvier
N de maniére linéaire sur 5 ans.

1. Calculer la dépréciation de A & constater le 31/12/N.

2. Sachant que cette dépréciation ne remet pas en cause 'uti-
lité résiduelle du bien, calculer l'amortissement de |'année

N+l.
Réponse :
. Lamortissement pour 'exercice N s'éléve 4 40 000 € soit

200 000 € / 5 et la valeur nette comptable du matériel de
200 000 € = 40 000 € = 160 000 €.

. Il ¥ a lieu de constater une perte de valeur de: 160 000 -
142 364 = 17 636 €.

. La nouvelle valeur nette est maintenant amortie sur 4 ans
(durée d'utilisation restante). Soit une dotation en N+1 de
142 364 / 4 = 35 591,

2325 Comptabilisation de la perte de valeur
La perte de valeur doit étre immédiatement comptabilisée en
charges dans le compte de résultat.

Dans notre exemple, cela conduit & enregistrer |'écriture
suivante -

31.12.N
Dépréciation d actif 17 636
Amortissement cumulés 17 636

Chaque année, l'entreprise doit s'interroger sur la nécessité
de réduire, voire dannuler, les dépréciations d'actifs comptabili-
séeg antérieurement. En cas daugmentation de la valeur recou-
vrable, la dépréciation doit étre réduite, voire annulée, afin de por-
ter la valeur comptable de l'actil an nivean de la valeur
recouvrable,

Reprise de perte de valeur

La reprise de perte de valeur est possible mais elle est cepen-
dant limitée. Elle ne saurait aboutir & évaluer l'actif & un mon-
tant supérieur a celui qui aurait été obtenu s'il n'avait jamais été

déprécié.
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Cas d'une immobilisation réévaluée *

On enregistre la perte de valeur en capitaux propres pour
la partie correspondant & la réévaluation constatée en cours de
l'exercice précédent.

Exemple :
Au 31.12N-1, DREAMWINE a décidé de réévaluer son matériel
industriel pour un montant de 15000 €. Au 31/12/N, la valeur

comptable du matériel s'éléve & 120000 € et sa valeur d utilité &
L16000 €. 11 n'existe pas de marché actif sur ce type de bien.

Quelle écriture doit-on constater au 31.12.N-17
Chuelle écriture doit-on constater au 31.12.N 7
Réponses :
1-Réévaluation
31.12.N-1
Matériel industriel 15 (WD)
Ecart de réévaluation 15 000

2. Il ¥ a lieu de constater une réévaluation négative de
5000 € directement par imputation sur le compte «décart de
réévaluation »

31.12.N
Ecart de réévaluation 5 000
Matériel industriel 5 000

Choix de la valear recouvrable

Dians certaines situations, il peut ne pas exister de valeur de mar-
ché mais la valeur d'utilité ne peut pas non plus étre évaluée. Si on
ne peut pas caleuler la valeur recouvrable pour I'immobilisation, il
faut alors étudier ces valeurs au niveau de "unitd genératrice de
trésorerie (UGT) la plus proche, cest-a-dire, selon la définition de
I'TAS 36 «du plus petit groupe identifiable d'actifs dont 1'utilisa-
tion continue génére des flux, indépendamment des entrées de
trésorerie générées par d'autres actifs ou groupes d'actifs », 4

H MNous rappelons que Foption pour la « juste valeur = par catégories dactifs
fesl pias ouverte en drdt complable francads.

= Mous rappelons que ke concept d'UGT n'est pas repris par le droit comp-
tahle framcais,
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Les autres informations 4 produire sont les suivantes
- actifs ou unités génératrices de trésorerie concernés ;

- événements et circonstances qui ont conduit & comptabili-
ser ou reprendre la perte de valeur;

- modalités et hypothéses retenues pour déterminer la valeur
recouvrable ;

- montant de la perte de valeur comptabilisée ou reprise
(montant global, montant analysé par secteur tel que défini
dans 1AS 14).

Linformation comparative est obligatoire. Cela signifie que
ce rapprochement est requis non seulement pour 'exercice N,
mais aussi pour chaque exercice antérieur en comparatif.

2.5| Cas pratigue

> ENONCE

DREAMWINE posséde un centre de vinification considéré comme
constituant une unité génératrice de trésorerie (UGT). Ce centre
a é1é acquis a l'origine pour un montant de 300 000 € et sa durée
d'utilisation est de 10 ans, ancune valeur de revente n'est prévue.

La valeur comptable de cet ensemble industriel se présente
de la facon suivante a lissue de la Seme année de détention :

Centre vinification 300 000 150000 150 000

Une évolution technologique majeure conduit a anticiper
une haisse significative du niveau d'activité et de marge de ce cen-
tre. Cette dégradation des perspectives a conduit entreprise a
réviser ses estimations de cash-flow sur les 5 années d'exploita-

tion & venir.
CA 200 000 176 000 0 000 140000 140 000

Le taux de marge moven avant amortissement el impdt est
de 15%. Le taux d'actualisation avant impdt, compte tenu des
risques propres i activité est fixé a 10 %.
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»  TRAVAIL A EFFECTUER
= Estimer le montant de la dépréciation de cet actif
- Etablir le plan d'amortissement révisé de I'unité industrielle
»  CORRIGE
A 00 D00 176 000 40 000 140 000 140 000
I;ll_:imrynm.tmtummrtﬁ:lii 30 000 26400 21000 21 0a0 21 0o
Marge actualisée au taux de 10% a7 21818 15778 M3 13 40

A la fin de l'année N+4, le test d'impairment nous donne
une valeur recouvrable de 92 252, inférieur a la VNC (150 000). Tl
faul done constater une provision de la différence, soit : 150 000 -
02 252 = BT 748

Le nouvean plan d'amortissement se présente de la fagon

suivante :

" Valewr brute 00 N0 SO0 N WO 00000 W W00 |
Amortissement 0000 18450 18450 18450 18450 18452
Dépréciatian 57 M8
Cumul amortissements et provisions' WTHE 2B 68 26309 281548 0000
WNC 92 252 73802 55352 69 184S 0
VNC ancien plan damortissement 50000 10000 W00 60000 30000

® OO0 = 10 % ) 4 (30000 + 57 ME),

TR =T A

Les normes 1AS 36, LAS 16, IAS 38 sont reprises partiel-
lement par les réglements CRC 2002-10 et
CRC 2004-06. Ceux-ci deviennent applicables au
17 janvier 2005 dans les comptes individuels de toutes
les entreprises (cotées ou non cotées). Comme nous
l'avons vu, la détermina tion par les préparateurs de
comptes d'une « durde d'utilisation » pour chaque
bien suppose une démarche explicite et documentée,
Par ailleurs, 'approche par composants a le mérite
d'obliger le préparateur de comptes i s'intéresser a dif-
{érents aspects de la gestion {processus de fabrication

des produits, degré d'utilisation du matériel...} péri-
phériques a son champ traditionnel d’intervention.
Cette approche suppose le développement du travail
en équipe et une optimisation de la communication
entre les différents services (contrdle de gestion, ser-
vice comptable, service technique, service commer-
cial...).

Comme nous I'avons vu précédemment, la reprise par-
tielle de la norme 1AS 36 dans le référentiel frangais
aura également des incidences organisationnelles
importantes. Elle obligera notamment le préparateur

e T e T e R et o
OV rignied meatetr \al
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Introduction

Si I'application des normes IFRS modifie I'évaluation et la compta-
hilisation de différents postes d'actif et de passif, 'information
communiquée en annexe va revétir une place déterminante dans
ce nouveau référentiel. La prépondérance de cette information
sera illustrée par deux normes : I'une relative a l'information sec-
torielle et l'autre concernant le tableau des flux de trésorerie.

_1 | Une meilleure connaissance
de la performance économique
et financiere : les apports
de l'information sectorielle

1.1] Le contenu de la norme

Lies états financiers de synthése présentent |'activité et la situation
financiére de toute entité économique. ls agrégent de maniére
synthétique une activité réalisée a4 partir de différents produits
{services) sur des marchés mondiaux. L'objectifl poursuivi par la
norme 1AS 14 est daider les utilisateurs des états financiers &
mieux comprendre la performance passée de 'entité économique,
& mieux dvaluer les risques et la rentabilité par secteur et, au final,
i porter des jugements sappuyant sur une meilleure information
financiére,

Cette norme définit les principes de la communication
d'une information financiére sectorielle, par secteur d'activité et
par zone géographique. Elle s'applique aux entreprises dont les
titres de capitaux propres ou demprunts sont négociés sur un
marché organisé, ainsi qu'aux entreprises dont les titres de capi-
taux propres ou d'emprunts sont en cours d'émission sur un mar-
ché public de valeurs mobiliéres.

Le référentiel international [AS/AFRS propose les défini-
tions suivantes pour les notions de secteur d’activité et de secteur
géographique. Un secteur dactivité est une «composante dis-
tincte d'une entreprise engagée i fournir des produits et services
uniques ou d'un groupe de produits ou services liés, et qui est
exposée i des risques et & des rentabilités différents de ceux d'au-
tres secteurs et activités». A titre de précision, les facteurs qui
doivent 8tre pris en compte pour déterminer si les produits et ser-
vices sont liés sont notamment la nature des produits et services,
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la nature des procédés de fabrication, le tyvpe ou catégorie de
clients auxquels sont destinés les produits ou services et la nature
de l'environnement réglementaire. Quant 4 une zone géogra-
phigue, il sagit d'une «composante distincte dune entreprise
engdagée i fournir des produits et services dans un environnement
économique particulier et exposée i des risques et 4 des rentabi-
lités différents de ces mémes composantes opérant dans dautres
environnements économiques =, Les facteurs a prendre en consi-
dération pour identifier une zone géographique sont la similitude
du contexte économique et politique, les relations entre les activi-
tés dans les différentes zones géographiques, la proximité des
activités, les risques spécifiques associés aux activités dans une
zone donnée, la réglementation du contrile des changes et les
rsques monétaires sous-jacents.

Aucune indication n'est donnée dans la norme quant au
nombre de secteurs & présenter. Mais pour étre identifié comme
tel, un secteur doit remplir les conditions suivantes :

. la majorité (+ de 50%) des ventes doit étre réalisée avec
des clients externes;

. les produits provenant des ventes, le résultat sectoriel ou
les actifs doivent étre supérieurs ou égaux & 10% des mon-
tants respectifs de tous les secteurs ;

. si le produit provenant des clients externes de tous les sec-
teurs a présenter représente moins de 76 % du chiffre d'af-
faires total de 'entreprise, des secteurs i présenter supplé-

mentaires doivent étre identifiés jusqua ce que le niveau de
TH% soit atteint.

Les petits secteurs font I'objet d'une analyse particuliére.
[ls peuvent étre combinés & condition de remplir trois conditions :
. 8'lls partagent un nombre substantie] de facteurs qui défi-
nissent un secteur d'activité ou un secteur géographique,
ol bien §7ls peuvent étre combindés avec un secteur isola-
ble, significatif et similaire ;

. g'lls ne sont pas isolables ou combinables, ils sont inclus en
tant gqu'éléments de rapprochement non affectés :
. enfin, un secteur qui n'est pas considéré comme isolable

lors de 'exercice en cours doit continuer & étre isolé s'il est
jugé comme important pour prendre des décisions (par
exemple, une stratégie de développement dun marché
futur).

La norme impose deux niveaux dinformation sectorielle :
. une analyse principale (par activités ou zones géogra-
phiques) correspondant au premier niveau d'information ;

147
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et une analyse secondaire (secteurs non analvsés au pre-
mier niveau) correspondant an second nivean dinforma-
tion pour lequel le nivean de détail exigé est moindre.

Le premier niveau dinformation est déterminé a partir de

la nature et de la source principale des risques et de la rentabilité,

sont :

Les informations de base & produire pour le premier niveau

les produits sectoriels (présenter séparément les produits
sectoriels provenant des ventes a des clients externes et
ceux provenant de transactions avee d'autres secteurs) ;

le résultat sectoriel (déterminé généralement avant les
charges d'intéréts, les résultats sur cessions de participa-
tions et I'impdt sur le résultat) ;

la valeur globale des actifs, ¢’est-i-dire a la fois les immobi-
lisations et les autres actifs qui peuvent étre directement
rattachés aux différents secteurs ;

certains produits et charges, dont les amortissements,
dépréciations et dépenses calculées significatives ;

la part dans le résultat net des entreprises mises en dquiva-
lence;

la valeur globale des passifs ;

les dépenses d'investissements au cours de la période ;

les informations détaillées relatives aux dépréciations d'ac-
tifs affectés au secteur

et les informations complémentaires pour chagque secteur

dactivité primaire comprenant des unités de trésorerie
auxquelles ont été affectés des goodwill ou des immobili-

sations incorporelles 4 durée indéfinie.
Quant & l'information & produire pour le second niveau de

segmentation, il s’agit :

des produits sectoriels (hors intéréts et dividendes regus,
et profits sur cessions de participation) avec séparation
entre les produits sectoriels provenant des ventes i des
clients externes et ceux provenant de transactions avec
d'autres secteurs :

de la valeur comptable totale des actifs sectoriels ;

du total des colits encourus pour 'acquisition des actifs
sectoriels.

Pour identifier les différents secteurs de 'entreprise, il

conviendra de rechercher les axes de développement stratégiques
de l'entreprise, d'identifier les secteurs a partir du contrile de ges-
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ton interne et d'arréter la cartographie des secteurs identifiés. Un

effort particulier sera porté sur l'organisation et le systéme d'in-
formation interne pour l'identification des secteurs: produits ou
services liés, localisation géographique notarmment .

Lencadré ci-aprés présente linformation sectorielle pré-
sentée par le groupe RENAULT sur les années N-2, N-1, N.

ENCADRE

A. Informations sectorielles du Groupe Renault
Far branches (exercice N)

Eléments du compte de résultat par branches

Vefttes externes au Groupe 34456 1880 0 36 336
Ventes interbranches (4) i+ 200 (544) 0
(Chiffre d'affaires de I'activité 3 B0 2080 (544) 36 336
Marge operationnelle 1187 294 j 1483
Reésislat &' exploitation 928 286 i 1217
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 1 331 0 0 1331
Résultat financier 6 4 (121) (91)
mmﬂmud}ﬁ&ﬁ (#3) {10 (447)
Résultat net du Groupe 1942 186 (T18) 20M0
Elements du bilan par branches

Immubilisations corpareiles et incorporelies 10795 172 0 11 167
Titres mis en équivabence 7 %66 0 - 7 966
Immolbilisations financieres 1819 9 (14104 418
Impéts ditférés actifs 1179 199 - 1378
Stoncks 477 3 - 4780
Créances sur la dlientele rm 18 270 1345) 19 959
Autres créances et charges constatées d'avance 1457 554 12 204
Préts et valeurs mobilieres de placement 19 B15 (923) 1183
Tresorerie 1463 1072 (181) 1384
Tatal actif 3491 224 (3027) 51228

' Le= eodits indudts par TAS 14 s b mdse & fodir di systéme dinformation
podit Lrés importants. Cela explique certainement le choix de limiter Papplication
de cotte norme aux socidtés cotées.
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Capitaux propres 11828 1410 {1410 11 828
Intérits minoritaires iH 3 - 7
Impéts differes passifs 313 215 - 730
Provisions pour risques et charges 19%8 131 - 1089
Dettes porteuses d interéts T8 18 776 {1539 24 485
Fournisseurs 6933 - 6933
Autres deties et produits differés 5105 759 (78) 5786
Total passif 34 961 2129 (3027) 53228
Fléments du tableau des flux par branches
Capacite d'autofinancement 31179 . (121) 150
Augmentation des creances de financement des ventes 0 1404} p.. (137
Variation nette des dettes porteuses d'intéréts du financement

des ventes 0 1702 - 1702
Variation du besoin en fonds de roulement n {155} - 167
Flux de tresorerie des opérations d'exploitation s (1] (93} o
Investissements corporels, nets des cesslons (2 284} {147} = (2431}
Investissements fngorporels, nes des cesslons 684} - - (684)
Investissements en titres de participation, nets des cessions (1 763) { - (1763
Vartation nette des autres immobilisations financiéres 144 135 {125} 154
Flux de trésorerie liés aux investissements (4 587) (12) (125) 474)
Flux de financement avec les actionnaires 1932 179 (46) 2 (165
Autres flux de Financement ™) (M)
Flux de trésorerie Tiés au financement 1932 105 (46) 199
Augmentation / (diminution) de la trésorerie Bi6 736 (264) 1338
Effets des variations de change et de périmetre 86 - - -
Variation de l'endettement financier net 1432 - - -
Autres informations par branches
Investissements corporels et incarporels 3 265 368 - 1633
Dotatiens aux amortissements 1938 m - 2049
Autres charges d'exploitation sans effet sur la tresorerie 199 216 - 615
Frais de recherche et développement 1 143 - - 113
Frais de personnel 4761 204 - 4 965
Effectifs au 31 décembre 128 934 347 - 132351

{a) Les trarsactions imter-activites sort effeciudes a des conditions proches de oefles du marche,

LOopyrignied maeral
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Informations sectorielles par branches (exercice N-1)

ol ermes au Groups M 525 1826 - 6351
| o inerbeaniches (1) 155 134 54l i
' d &llaires de la branche 34 880 2049 (548) 36 351
| 4 aperationnell 19 brg) 1 in
 Resallat d explaetaua 56 us 1 wm
e cdans e resulean des sorignds avises o0 Squisalence 3 - - 380
Ikat linanzier a1 b {im {6}
it cowrants of dillzres 3 (1 - 67}
 Kesaliat net du Groupe 92 149 16) b i
| du bilan par branibes

!". abiligations garporelles et mcorporelles 0225 300 - 1525 1
~ i v egquivalence 6985 - - 6985
abilisations financieres 1938 M 1358) 7
s lileres actils 1486 180 - 1668
4832 - - im
reanices vt la clintele 2551 17 258 (499 3
s eréances et changes constatées & avance 1485 9% 7 1985
s €1 valeurs mobilicres de placement 142 o7 {146 2082
- 1575 597 @7 285
. 13 500 15534 {2 9305 50 129
[ropres 10051 1355 {1 355) st
e minaritain: 385 - . 385
mpts diffores passits b6 229 - 5
rpcisiuns pour risyues e harges 1633 m - 75
Tlettes puorteuses Winterity 7935 17 063 {1497 Lam
i 789 - on 76
e deme 1 privduin dilleres, 4757 e 1) 5 S
pavi 13 500 19559 (2 930 W

nis du tableau des. flux par branches '
4ité  autolinanemen 1395 40 (117) Ta88.
etaliu des ¢réantes de S et des yeitles - (2 225) (2 @
¥ q&;:—um&ln-uu ) | s . Tt
tienl s hesain en Gds e raulement 17 Ll - 1951
de tresurerie des peratioms o exploiation 316 n (1w 3097
sements corporels, nets s cessions Q4 1581 - 2 588

Copyrighted maierial
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Investissements incorporels, nets des cessions i) i 26) = (73
Investissements en titres de participation, nets des cessions M4 {3 - G0
Variation nette des autres immobilisations financiéres () (221} 24 (51
Flux de trésorerie lhés aux investissements (1986} (318) 4 {2 0¥}
Flux de financement aves les actionnaires (254} 33 (3 (2600
Autres lux de Financement - (156} - {156)
Flux de trésorerie liés au financement (254} (123) (3 (415
Augmentation / {diminution) de la trésorerie W (3] 56 2
Effets des variations de change et de périmetre {40) - - -
Variation de l'endettement financier net B66 - - -
Autres informations par branches

Imvestissements corporels et incarporels 1915 290 - 3 205
Dotations aux amortissements 1689 8 - 177
Autres charges d'exploitation sans eflet sur la iresorerie 135 158 3 %
Frais de recherche el développement 1935 - - 1935
Frais de personmnel 4 807 206 - 5013
Effectifs au 31 décembre 136 996 34 = Ho47

fa) L= irarathoes (mler-activite som effectuees & des conditions proches de cells du marche.
ik} Yair o concernant bes effers de la cessbon de Reraal W1 5 Valwo mberenide be 2 janier M-1

Informations sectorielles par branches ( exercice N-2)

En millions d'euros Automobile  Financement Dpérations Total
& véhicules industriels dis ventes  interbranches consalide
Eléments du compte de résultat par branches
Ventes externes au Groups 38 500 1655 - 40 175
Opérations interbranches(a) 1 192 {512) 0
Chiffre d"affaires de la branche 38 840 1 847 {512) 40175
Marge opérationnelle 1755 266 1 2002
Resuliat d'exploitation 1467 235 [ 178
Quote part dans le résultat des sociétes mises en équivalence B8 1 - #9
Resultat financier 17 " (120) 69)
Impidts courants et différés (541) (108} - (649
Résultat net du Groupe 1051 M2 {19 100
Eléments du bilan par branches
Immobilisations corporelies et incorporelles nmz 09 - 326
Titres mis en equivalence 5 525 15 - 5 540
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151 353)

Immobilisations financieres 110
Impdts différés actifs 1 508 161 - 1 669
Stircks 599 - - 5 99%
Creances sur la clienede 888 1598 4%) 932
Autres creances el charges constates d avance in 483 (80 278
Préts ef vabeurs mobilieres de placement 2 M1 679 (935) 2485
Trisorerie 1115 816 (119 1 812
Total actit 46 560 18 196 {2981) 51975
Capitaux propres 9652 1353 (1353) 9652
Iniéréts minoritaires 627 12 - 639
Impits différes passifs m 255 - 4
Provisions pour risques ot charges iT730 [} - 3830
Diettes porteuses & intéréts Bida 1 104 (1 456) X7
Fournisseurs 7853 = = 7853
Austres dettes et produits différes 5 7600 572 (172) 6 160
Total passif ¥ 560 18 396 (2 981) 51 975
Eléments du tableau des flux par branches
Capacité d'autofinancement 3034 494 (120 1412
Auvgmentation des creances de financement des ventes 0 (51 L] 1483
Vafiation nette des dettes porteuses d'intéréts du financement

des venies 0 613 - 613
Variation du besain en fonds de roulement i1 657) (112) = (1 769)
Flix de tresorerie des opérations & exploitation 1377 478 {82 1773
Investissements corparels, nets dies cessions 2259 {92) - (2 345)
investissements incorporeds, nets des cessions (36} - ~ (36}
Investissements en titres de participation. nets des cessions.— (§59) 7 - (782)
Variation nette des autres immobilisations financieres 3 338 (33 2
Flux de trésorerie figs aux investissements (3 145) i 33%) (3 161)
Flux de financement avex les actionnaires {160} (106} 92 (™)
Aartres flux de financement 0 2053 245 2348
Flux de tresorerie lies au financement (160} 1 947 187 1A
Augmentation | {diminution) de La trésorerie (1928} 2 M8 (H) 786
Effets des variations de change et de périmetre (166} - - -
Variation de l'endettement financier net (2094} - - -
Autres informations par branches
Investissements corporels et incorporels 2604 242 - 2846
Diotations aux amortissements 1817 82 = 1899
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Autres charges d'exploitation sans effet sur la trisorerie 98 158 (23} 23
Frais de recherche et développement 1 (M8 - - 2048
Frais de personnel 1M 1" - 6112
Effectils au 31 décembre 162 654 i 460 - 66 114

{a) Les tramsactions inter-activites somt effectuees a des conditions proches de celles du marche.

Informations sectorielles par zones géographiques

Exercice N

Chiffre d affaires consolidé 139y 18 266 4153 36 336
Investissements corporels ef incorporels M Al 151 1 hid
Immahilisations corporelles et incorporelles TH4 1183 1 i 1 167
Autres actifs d'exploitation (a) 5 94 23 45 8 890
Exercice N-1

Chiffre d"affaires consalidé W37 18 148 i 966 36351
Investissements corparels et incorporels 2178 564 463 L 205
Immohilisations corporelles et incorporelles & 906 217% 1443 03525
Autres actifs d'exploitation [a) & 115 229 BT g 282
Exercice N-2 publié

Chiffre f affaires consolide M 252 17 955 7968 175
Investissements corporels o incorpares 1977 450 419 21846
Immaobilisations corporelles et incorporelles 70M 1in 1928 13
Autres actifs d'exploitation {a) 1389 ing 191 12 519

Le chifiire d'affaires consolidé est présenté par rone d'implanwtion de L cliemtéle,
ILes immishilisatsons et les investissements carporels et incorparehs sont présentes selon la sone & implantation des filiales,
() Les awtres actifs dexphoitation comprennent les stocks. les créances sur la clientéde et les autres creances et charges constatées d avance,

B. Information sectorielle et définition
de 'endettement financier net

Pour mieux adapter la présentation de ses comptes & l'organisa-
tion interne du Groupe et dans un souci d'harmonisation avec la
présentation adoptée par d'autres constructeurs, Renault a légs-
rement modifié la composition de ses deox branches d'activité et
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complété l'information sectorielle relative i celles-ci & compter de
l'exercice N.

. La branche « Automobile » comprend les filiales de produc-
tion, de commercialisation, de distribution et de services
automobiles et dorénavant les filiales assurant la gestion de
leur trésorerie.

. Lactivité de « Financement des ventes », considérée par le
(Froupe comme une activité réalisant des opérations d'ex-
ploitation & part entitre comprend Renault Crédit
International et ses filiales.

A compter de 'année N, l'information sectorielle présente
les états financiers de synthése complets (compte de résultat,
bilan et tableau des flux de trésorerie) de chague branche.
Antérieurement, cette information se limitait au résultat d'exploi-
tation, aux actifs et passifs d'exploitation.

Lanalyse des résultats par activité est conduite jusgu'au
résultat net. A l'exception des dividendes recus et de la charge
d'impot, les produits et charges résultant de l'activité de finance-
ment des ventes sont comptabilisés en produits et charges d'ex-
ploitation. Les effets fiscaux inhérents au régime d'intégration fis-
cale francais et au régime do bénéfice consolidé sont
comptabilisés par convention dans la charge d'impdt de 'automao-
bile. Les actifs, les intéréts minoritaires et les dettes sont propres
i chaque activité,

Les créances cédées sans recours par la branche
« Automobile » aux sociétés de financement des ventes sont
comptabilisées dans les actifs d'exploitation de ces derniéres.

Par cohérence avec cette présentation sectorielle, les det-
tes fimanciéres inscrites au bilan consolidé du Groupe ont été ven-
tilées en:

. Dettes porteuses d'intéréts de I"automohbile ;

. Dettes porteuses d'intéréts du financement des wventes,
considérées par le Groupe comme un passif d'exploitation.

En conséquence, I'endettement financier net du Groupe
inclut les éléments suivants relevant de la branche Automobile :

. Les dettes porteuses d'intéréts ;

. Les préts 4 caractére de placement ;
. Les valeurs mobiliéres de placement ;
. La trésorerie.
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Adtivitg

Suivi cenelogique 1618 /4498 =36% Man
Divers 1086 / 2488 = 4% Mon
Embouteillage BOSE /9788 = H2% Oui
Logistique 62 /T630=T79% Oui
Négoce 10422715 104 = 69% Oui
Géographique

Furope 13682/ W 222 = 9% Oui
Ccéanie 2000/2M2=73% Oui
Asie 4326/ W2 =61 % Oui
Erats-Unis THE/ 15642 =46% Non

h. S'assurer que les seuils de 10 % pour les produits des antres
ventes, pour le résultat sectoriel ou pour les aclifs sont
atteints par les secteurs sélectionnés lors de la premiére
étape.

E|

Embouteillage Ventes, resultat, actifs Oui
Logistique Ventes, résultat Oui
Mégoce Ventes, résultar, actifs Oui
Geographiique

Europe Ventes, résultat, actifs Ol
Oeéanie Résultat, actifs Oui
Asie Ventes, resultat, actifs Oui

C. Vérifier que le revenu total externe attribuable aux sec-
teurs a4 présenter constitue au moins 75% du revenu total
consolidé de 'entreprise (27 226 K€).

Le revenu externe des secteurs d'activité a présenter est de
24 522 KE (B058 + 6042 + 10422 ) ce qui représente 90 % du
revenn total des ventes.

Le revenu externe des secteurs géographiques a présenter
est de 20010 K€ (13682 + 2000 + 4328) ce qui représente
73,5 % du revenu total des ventes, soit moins de 75 %.
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A titre illustratif, sont inclus dans la trésorerie et les équi-

valents de trésorerie :

. les comptes de caisse ;

. les comptes & voe ;

. les comptes & terme et les intéréts courus ef non échus qui

g'y rattachent, & condition qu'ils aient été ouverts depuis
moins de trois mois el que leur échéance ne dépasse pas
trons mois ;

. les valeurs mobilitres gqui ne présentent pas de risque
significanf de variation de valeur en raison de leur nature
et qui peuvent étre alsement converties en disponibilités
du fait de lexistence d'un marché ou dun acquéreur
potentiel ;

. la part des soldes eréditeurs de bangue, et des intéréts cou-
s non échus gqui s'y rattachent, correspondant 4 des
découverts momentanés,

En revanche, sont & exclure

. les comptes de calsse, les comptes 4 vue et les comptes a
terme faisant lobjet de restrictions, conséquence par
exemple de leur détention par des filiales situées dans des
pays soumis i un contrile des changes strict ;

. les comptes A terme ouverts phas de trois mois avant la cld-
ture et coux ouverts moins de trois mois avant la cléture of
dont I'échéance &5t 4 plus de trois mois ;

. les obligations acquises plus de trols mois avant leur
échéance ;
. les actions, soil parce qu'elles sont cotées et présentent dies

lors des risques de modification de valeurs liges aux fluc-
tuations du marché boursier, soit parce qu'elles sont non
cotées et que l'absence de marché ne permet pas de les
convertir en disponibilités ;

. I3 soldes créditeurs de bangue et les découverts autoriseés,
ainsi que les autres concours bancaires courants, dés lors
que ces éléments, i la différence des découverts momenta-
nés, correspondent & un fAnancement ;

. el la part & moins de trois moig des préts el des dettes
financiéres contractés & lorigine 4 plus de trois mois.
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2.2| Les flux des activités opérationnelles

Iz sont définis dans le référentiel international comme les flux
générés par les principales activités génératrices de produits par
I'entité économique et de toutes les activités autres que celles qui
sont définies comme étant des activités d'investissement ou de
financement.

Le flux net des activités opérationnelles est un indicateur
clé de la capacité de I'entreprise & générer suffisamment de flux
de trésorerie pour rembourser les emprunts, maintenir la capacité
opérationnelle de 'entreprise, verser des dividendes et faire de
nouveaux investissements sans recourir & des sources externes de
financement.,

On peut citer comme exemples de flux dactivités opéra-
tionnelles :

. les entrées de trésorerie provenant de la vente de biens ou
de la réalisation de prestations de services ;

. les entrées de trésorerie provenant de redevances percues,
d’honoraires, de commissions ou d'autres produits ;

. les sorties de trésorerie au profit de fournisseurs de biens
oll de services:

. les sorties de trésorerie en faveur de membres du person-
nel ou pour leur compte ;

. les sorties de trésorerie ou remboursements d'impdt sur le
résultat & moins qu'ils ne puissent étre spécifiquement
associés aux activités de financement et d'investissement ;

. les entrées et sorties provenant de contrats détenus & des
fins de négoce ou de transactions.

Les flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles doi-
vent étre présentés selon la méthode directe (méthode
conseillée) ou indirecte.

Selon la méthode directe, le flux net de trésorerie généreé
par les activités opérationnelles se calcule de la fagon suivante :

+ Entrées de trésorerie provenant de la vente de biens et de
la réalisation de prestations de services

- Sorties de trésorerie 4 des fournisseurs de biens ou de ser-
L [

- Sorties de trésorerie aux membres du personnel ou pour
leur compte,
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Selon la méthode indirecte, le lux net de trésorerie généré
par les activités opérationnelles est égal 4 -

+ Résultat net de I'entreprise ;

+/=  Elimination des charges et des produits sans incidence sur
la trésorerie, & savoir:

. les amortissements et provisions ;
. les impoits différés ;
. les résultats nets sur cessions d'immaobilisations

+=  Variation du besain en fonds de roulement 1ié & 'activité.

2.3] Les flux d'investissement

Les flux d'investissement sont les flux de trésorerie générés par
l'entrée et la sortie d'actifs & long terme et les autres placements
qui ne sont pas inclus dans les équivalents de trésorerie, Cette
information est utile dans la mesure ol elle permet de connaltre
dans quelle mesure des dépenses ont été effectuées pour 1'ac-
croissement de produits et de flux de trésorerie futurs.

Comme sorties de flux de trésorerie liés aux opérations
d'investissement, on peut citer

. l'acquisition d'immaobilisations incorporelles, corporelles ou
d'autres actifs & long terme ;

. le décaissement des frais de développement inscrits & 'ac-
tif ;

. les dépenses lides aux immobilisations corporelles produi-

tes par I'entreprise pour elle-méme.

Comme entrées de flux liés aux opérations de désinvestis-
sement, on peut citer:

o les encaissements découlant de la vente d'immobilisations
incorporelles, corporelles et autres actifs a long terme.

On peut également citer les entrées/sorties de trésorerie
effectudes pour lacquisition d'instruments de capitaux propres ou
d'emprunts d'autres entreprises ou les entrées/sorties au titre de
contrats i terme sur des marchés organisés et de gré a gré, de
contrats doptions ou de contrats de swap, saufl lorsque ces
contrats sont détenus i des fins de nédoce ou de transaction ou
que ces entrées/sorties sont classées parmi les activités de finan-
cement.
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présentation parmi les flux liés aux activités opérationnelles.
GQuant aux dividendes recus, ils sont répertoriés dans les flux liés
aux activités d'exploitation mais les normes [FRS admettent éga-
lement leur présentation parmi les ux lidés aux activités d'inves-
tissement.

. Les flua de trésorerie provenant des acquisifions et sor-
fies de filiales of aulres unilds opedratioreelles

Ils doivent étre présentés séparément et classés dans les
flux provenant des activités d'investissement, avec des informa-
tions complémentaires & fourmir,

. Les transactions d'investissement et de finagncement
sans contrepartie de trésorerie

Elles doivent étre exclues du tableau des flux de trésorerie
mais doivent figurer séparément dans les états financiers.

2.6| Quelques informations complémentaires a fournir

Le préparateur des comptes annuels doit communiquer des infor-
mations complémentaires sur :

- La trésorerie el équivalents de trésorerie. [l doit expliquer
les composantes de la trésorerie, présenter un tableau de
rapprochement entre les montantz présentés dans le
tableau des Mux de trésorerie et le bilan, indiquer la tréso-
rerie ¢t les équivalents de trésorerie détenus par 'entre-
prise et non disponibles ;

- Le montant des facilités de crédit non utilisées qui pour-
raient étre disponibles pour les activités opérationnelles
futures el pour le réglement d'engagements relatifs 4 des
dépenses en capital, en indiquant toute lmitation & Futili-
sation de ces facilités ;

- Le montant global des flux de trésorere qui représentent
des augmentations de la capacité de production, sépard-
ment des flux de trésorerie qui sont nécessaires pour main-
tenir la capacité de production ;

- Le montant des flux de trésorerie provenant des activités
opérationnelles, dinvestissement et de financement pour
chague secteur d'activité et pour chaque secteur géogra-
phique.
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Opérations d'investissement

Acquisitions des titres Nissan 11 875) {1 875) 0 o
Autres acquisitions de participations, nettes de la

Arésorerie acquise (98) 198) (109) (811}
Investissements incorporels et corporels 1633) (2 99) (3 205) (2 B46)
Cessions de pariicipations, neties de la trésorerie cédée 209 M9 m 2
Prodults des cessions J immaobilisations incorporelles

et corporelles 519 519 64 465
Diminution | (augmentation) nette des autres

immobilisations financicres 154 154 (51) 2
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX INVESTISSEMENTS (4 724) (4 08T) (2 090) (3 161)

Opérations de financement

Emissions d emprunts obligataires 1008 1008 462 500
Remboursements d emprunts abligataires (228) (228) ($16) 0
L (diminution} nette des deties porteuses

dintéréts de I'automobile (764) (T64) (9001 1627
Diminution nette des préts et valeurs mobiliéres de placement 41 Al ) o
Apports d'actionnaires 221 1219 0 0
Apports des minoritaires 0 0 0 50
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere (250) (2501 213) (179
| Dividendes versés aux minoritaires 35) (35) 7 45
FLUX DE TRESORERIE LIES AU FINANCEMENT 1991 1991 (415) 21H
GME / (DIMINUTION) DE LATRESORERIE

(NOTE 1-0) 1338 1338 592 86
Solde  l'ouverture 2135 2135 1812 1046
Augmentation | (diminution) 1338 1338 592 86
Effens des variations de change (119) (1) {270) (20
Salde i la chiture 1354 3354 2135 1812
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2.7| Cas pratigue

»  ENONCE

Lentreprise DREAMWINE Inc. envisage, afin d'élargir sa gamme
de produits, de prendre une participation majoritaire chez un
négociant en vins du midi, spécialisé dans 'exportation vers les
Etats-Unis de monocépages de type Grenache, Mourvedre et
Syrah.

»  TRAVAIL A EFFECTUER

Afin r l'origine de la trésorerie de ce négociant, vous
décidez d'établir le tableau des flux de trésorerie prévu par I'TAS 7.

Compte de résultat 31/12/N
I
Chiffre &' affaires ' 1700

- Colit des ventes =175
Marge brute 425
- Charges administratives —56.2
- Charges opérationnelles —H72
Résultat opérationnel : 6
- Charges financiéres =36
Résultat avant IS ' 190
- Impdt sur les bénéfices 88
Reésultat met 02

Tablean de variation des capitanx propres 31/12/N

Solde en début d'exercice 240 242 482
Rédvaluation des bitiments 40 40
Résultar net de I'exercice w2 Wz
Dividendes payés S0 50
Remboursement du capital —4) 40
Solde de fin d'exercice 200 40 | 294 534

Copyrighted material
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Corrigé - Caleuls

A - bitiments

Salde initial de V'exercice
Résvaluation

Acquisition (solde)

Solde final

B - machines

Sobde initial de V'exercice
Dotation aux amortissements
Auﬁﬁnn{mhh}

Solde final

€ - vehicules

Solde initial de |'exercice
Amorlissement
Acquisition (solde}

Solde final

(1) (500 - 440) — 40 = 20

(2} (70~ 40) + 50 = B0
{3 R-8+4=5

D - impat sur les societes

Montant di i Novverture

Charge fiscale (compie de résultat)
Payé fsolde]

Maondant dia i La chitare

E - encaissements regus des clients
Augmentation des créances

i

ZxzEA

S Ee s

131

—~ (P S

S HET

1 660

F = sommes versées aux fournisseurs ef aux employés K€
Coilt des venes 1275
Charges administratives 56,2
Charges d'explaitation W12
Ajustement par les éléments ne genérant pas de trésarerie
Diotation aux amortissements
Produit de la vente de machine
Augmentation des stocks
Augmentation des charges pavées davance o

! o

HE=Y
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Commentaires

Au niveau des besoins d'exploitation, l'accroissement des stocks
est pratiguement compensé par 'augmentation des dettes d'ex-
ploitation. La trésorerie d'exploitation a permis de financer |'autre
partie de laugmentation du besoin en fonds de roulement ainsi
que les intéréts, impdts et dividendes payés . Le solde de trésore-
rie d'exploitation et la plus-value réalisée sur la cession des élé-
ments dactifs immobilisés ont permis de financer les investisse-
ments de 'exercice. Enfin, le découvert a été utilisé pour
rembourser une partie du capital et des emprunts a long terme.

3 | Les ratios clés d’analyse financiéere
en normes IFRS

Lanalyse financiére a pour finalité d'apprécier la rentabilité, la sol-
vahilité et les grands équilibres financiers d'une entité écono-
miqgue. Le premier apport du référentiel international IFRS & I'a-
nalyse des états financiers est l'extension du périmétre des
documents & savoir la présentation aux tiers du tableau des flux
de trésorerie et du tableau de variation des capitaux propres.

Le tableau des flux de trésorerie est essentiel pour I'analyse
de la solvahilité d'une entité économique et la compréhension de
I'évolution de la situation de trésorerie. Un lecteur des états finan-
ciers pourra ainsi décomposer les flux de trésorerie de lannée
écoulée lids a l'activité opérationnelle, aux investissements ou aux
opérations de financement. [l pourra ainsi voir si les cash-flows
générés par lactivité ont é1é absorbés par la variation du besoin
en fonds de roulement ou si les investissernents réalisés ont 6té
financés de maniére réaliste et équilibrée par autofinancement,
apports en capitaux des actionnaires ou emprunts contractés
auprés des établissements de crédif.

Quant au tableau de variation des capitaux propres, il per-
met de comprendre si lFaugmentation ou la diminution de la valeur
comptable de I'entreprise s'explique par des transactions entre les
actionnaires telles que les augmentations ou réductions de capital
ou versement de dividendes ou par une création de valeur lide a la
performance de lentité économique (bénéfice de 'année et/ou
augmentation des réserves).

Un deuxiéme apport a la qualité de 'analyse des états finan-
ciers est indication de l'information relative au bénéfice par
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action. Cette information permet de mesurer la performance de
I'entreprise au cours de 'exercice écoulé et de faciliter le calcul du
ratio cours de l'action/bénéfice net, communément appelé PER
(Price Earning Ratio).

Sur la question de la compréhension de la performance
d'une entité économigque, I'TAS 14 relative a linformation secto-
rielle permet de connaitre les grands agrégats économiques et
financiers décomposés de maniére analytique entre les secteurs
d'activité et géographiques. Par exemple, il apparait clairement &
la lecture du rapport financier du groupe LVMH que le secteur
d’activité « maroquinerie » avec la marque Louis Vuitton contribue
majoritairernent au résultat consolidé global.

De méme, pour le Groupe Renault, 'activité « Financement
des ventes » contribue a hauteur de 45% & la formation du résul-
tat d'exploitation du groupe.

Notre analyse sur la présentation du compte de résultat est
plus mitigée. Il ne fait pas de doute que la décomposition du résul-
tat entre résultal opérationnel et résultatl extraordinaire est
plus lisible pour un tiers extérieur que le distinguo résultat d'ex-
ploitation — résultat exceptionnel, A titre illustratif, il était difficile
d'analyser simplement la rentabilité économique des entreprises
de transport dans la mesure oil les plus-values dégagées sur les
ventes des matériels de transport étaient récurrentes et faisaient
partie de la gestion opérationnelle des dites entreprises. A contra-
rio, on peut regretter de ne plus voir apparaitre dans la présenta-
tion des comptes de résultat en normes IFRS la décomposition des
achats, frais généraux, charges de personnel ou dotation aux
amortissements qui permettaient de caleuler globalement la
valeur ajoutée produite par les activités industrielles ou l'excédent
brut d'exploitation pour les entreprises de services. Par exemple,
un ratio tel que celui de la productivité du personnel ([VA/Charges
de Personnel] ou [EBE/Charges de Personnel]) ne pourra plus
étre calculé,

¥ MOTS CLES

#® Information sectorielle #  Flux des activités d'investissement
# Tableau des flux de trésorerie #*  Flux des opérations de financement
# Ratios

¢ Flux des opérations d'exploitation
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¥ QUESTIONS DE COURS

o Quels sont les points principaux de la norme
relative a Finformation sectorielle ?

& Preécisez le contenu du solde intitulé : « flux
des activites opérationnelles » ¢

o Précisez le contenu du solde intitulé : « flux
des opérations dinvestissement » 7

& Précisez le conteny du solde intitulé: « flux
des opérations de financement » ¢
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CONCLUSION FINALE |

La construction du référentiel comptable des normes internatio-
nales IASAFRS répond & la volonté des acteurs politiques el éco-
nomiques de faciliter la lecture des états financiers élaborés par
des entreprises positionnées sur des marchés mondiaux.

Cette information comptable et financiere est destinée aux
nvestisseurs pour les alder & mesurer la performance économigue
et financiére des entreprises dans lesquelles ils ont investi. Pour
mieux mesurer la performance, 'TASE a réaffirmé le principe de
rattachement des charges aux produits, a réduit les possibilités
d'arbitrage laissées aux dingeants (exemple: provisions pour
risques ef charges) tout en obligeant les entités dconomicgues a
diffuser une information sectorielle basée sur une analyse des
risques et de la rentabilité de chague secteur.

LTASE a également innové en facilitant le recours a Vactua-
lisation lors de évaluation des actifs et des passifs et en autori-
sant les préparateurs des Stats Mnanciers & valuer les actifs a la
= juste valeur » définie comme «le prix auquel un bien pourrait
fire dchangé ou une dette acquittée entre un acheteur et un ven-
deur bien informés ». Ces derniers auront done le droit de choisir
entre une comptabilité de codts, quasiment obligatoire dans e
référentiel francais compte tenu des conséquences fiscales de la
réévaluation, et une comptabilité de valeur.

A travers ce nouveau référentiel, la comptabilité s'est
émancipée des contraintes fscales (absence d'écritures compta-
bles de nature purement fiscale) et juridiques (lexistence dun
droit de propriété n'est plus la condition nécessaire pour compta-
hiliser un hien & l'actif).
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L'information produite répond & un souci de transparence
dans la mesure oi seront inscrits an bilan des éléments pré-
cédemment enregistrés dans les engagements hors bilan (par
exemple, les instruments financiers dérivés) ef sera plus
détaillée ; I'information sectorielle par secteur d'activité et par
zone géographique permettant de connaitre les branches profita-
bles et celles qui ne le sont pas.

Four conclure, l'adoption des normes comptables mnter-
nationales IAS/AFRS en Eurcpe va modifier les zones de risques
identifiables par les auditeors légaux dans le cadre de leur mission
de certification des comptes, Les premiéres zones de risques sont
dues & une nouvelle philosophie comptable : absence de standar-
iisation de la présentation des états nanciers, principe de pré-
dominance de la substance sur Papparence et comptabilité de
valeurs, Enfin, d'antres zones de risques dmergent compte tenu
de nouvelles régles de comptabilisation ; contrdle plus difficile des
actifs et justification plus précise des montants au passif,



LISTE DES NORMES

[AS/IFRS applicables pour les comptes 2005

« IAS1
+  IAS2

+  IAST

= JASSH

+  1AS10
L [AS 11
« 13812
+ 14516
+ 1ASIT
.+ IAS18
«  1AS20
« JASZ]
¢ 1AS24

Présentation des états financiers
Stocks
Tableau des fux de trésorerie

Méthodes comptables, changements d'estima-
tions et erreurs

Evénements survenant aprés la date de clfture
Contrats de construction

Impdts sur le résultat

Information sectorielle

Immohilisations corporelles

Contrats de location

Produits des activités ordinaires

Awvantages du personnel

Comptabilisation des subventions publiques et
informations & fourndir sur I'aide publique

Effets des variations des cours des monnaies
dtrangeres

Coiits d'emprunt

Information relative aux parties liées
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o JAS 26 Comptabilité et rapports financiers des régimes
de retraite

. 1AS 37 Etats financiers consolidés et individuels, partici-
pations dans les filales

. JAS 28 Participations dans des entités associées

= JAS 20 Information financiere dans les économies hyper-
inflationnistes

. 1AS 30 Informations 4 fournir dans les états financiers
des banques et des institutions financiéres assi-
mikées

= JAS 31 Participations dans des coentreprises

. 1AS 32 Instruments financiers : informations 4 fournir et
présentation

. 1AS 33 Résultat par action

. LAS 34 Information nanciére intermédiaire

® IAS 6 Ditpréciations & actifs

. [AS 37 Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels

« JAS 38 Immobilisations incorporelles

. [AS 39 instruments financiers; compiabilisation et éva-
luation

. [AS 40 [mmobilier de placement

« [AS41  Agriculture

. [FES 1 Fremiére adoption des normes [FRS

. [FES 2 Paiements en actions et assimilés

. IFES 3 Regroupements d'entreprises

. [Fits 4 Contrats d'assurance

» [FRSG Actifs non courants destinés i &re cédés et aban-

dons d'activités
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Actifs

Ressources controlées par l'entreprise du fait d'événements passés et
dant des avantages futurs sont attendus par lentreprise.

ARC

Accounting Hegulatory Commitbee, Comité de réglementation comp-
fabile curopssen,

Capitanx propres

Richesse = comptable » des actionnaires, apporiée par eux ou créée
par l'entreprise.

Charges

Diminutions d'avantages édeonomigues futurs nés au cours de 'exer-
cioe sous forme de sorties ou de dimanutions d'actifs, ou de surve-
narece de passils quol ond pour resultal de diminoer les capatans pro-
pres,

EFRAG

Furopean Financial Reporting Advisory Group, organisme charge de
l'expertise technigue lde & Papplication des normes comptables inter-
nationales [FRS aw nivesu européen

Flux d’'investissement

Flux de trésorerie générés par entrée of la sortie dactifs a long terms
el leg autres placerments qui ne sont pas inclhus dans les équivalents de
Irésorerie

Flux de financement

Flux de trésorerie générés par les activités qui résultent des change-
ments dans Mimportance o la composition des capitanx propres et
des emprunts de l'entreprise,
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+

Flux des activités opérationnelles

Flux de trésorerie génarés par les principales activités géndratrices de
produits par l'entité dconomigue et de toutes les activibés autres gue
celles qui sont définies comme étant des activités d'investissement ou
de financement,

IASB

Intermational Accounting Standards Board, organisme indépendant
chargé d'élaborer les normes comptables infernationales [AS/IFRS.

IFRIC
International Financial Reporting Interpretation Cormmities, onga-

nisme qui a pour mission dinterpréter les normes élaborées par
I'TASE.

Imposition différée

Décalyge lemporaire qui apparait lorsque la valeur comptable dun
actif ou d'un passif (valeur qui figure an bilan comptable) est diffé-
rente de sa valeur fiscale (valeur qui est attribuée par Madministration
fiscale pour la détermination des résultats fiscaux futurs).

Information comparable

Information présentée de fagon cohérente et constante dans le temps
el enire les enlreprises pour permetire aux ptilisareurs d'effecioer
des comparaizons significatives.

Informatlon fiable

Abesence de toute erretr matériells oo de biaks dans les Stats Gnan-
CIeTS

Information intelligible

Indormation facilement compréhensible par les utilisateurs dont on
attend un piveau de connatssance rasonnable ainsi que la volonté
diétudier Vinformation sérieusement.

Information pertinente

Information qui influence les décisions économiques des utilisateurs

en les aldant & évaluer les événements passés, présents ou futurs ou
en confirmant et corrigeant les événements passts.

Juste valeur

Prix auqguel un bien pourrait &tre échangé ou une dette acquittée
entre un acheteur et un vendeur bien informés ot négociant en toule
indépendance dans une transaction amicale,

Norme IAS 12

Norme qui oblige les entreprises élaborant leurs compies anmaels
dans le référentiel international & comptabiliser les impdts exigibles ot
les impdis différés pour respecter le principe comptable de rattache-
ment des chardes aux produits et pour approcher an mieux le pésul-
tat de lentreprise net de tous les effets dimpols,



Norme IAS 14

Norme relative 4 la communication d'une information financiére par
secteur d'activite of par zone géographique.

Norme [AS 16

Norme relative & la comptabilisation des immobilisations corporelles.

Norme LAS 17
Morme relative gux contrats de location-financement.

Norme IAS 18
Borme relative au tradtement comptable des activités ordinaines,

Norme 1AS 36
Morme relative & I'analyse de la valeur des actifs.

Norme TAS 38

Morme relative i la comptabilisation des immobilisations incorporel-
Lios.

Norme 1AS 40

Norme relative & la comptabilisation des immeubles de placement.

Passifs

Dbligations actuelles de lentreprise résultant d'événements passés of
dont l'extinction devrait se traduire pour l'entreprise par une sortie de
ressourees représentatives d'avantages econominues,

Produits

Accroissements davantages édconomiques au cours d'un exercice
comptable. sous forme dentrées on daugmentations dactifs ou de
diminuiion de passifs,

Produoits des activités ordinaires

Entrées brutes d'avantages économiques au cours de l'exercice dans
Ie cadre des activités ordinaires d'une entreprise lorsque ces entrées
conduisent 4 des augmentations de capitar, autres gue les augmen-
tations relatives aux apports des participants aux capitaux propres.

BEésultat par action

Division du eésultat net aprés imputation des dividendes prioritaires
par le nombre moyen dactions en circulation aun cours de I'exercics.
Sources des impdts différés

Au nombre de trois, lexistence de distorsion entre les régles fiscales
et les régles compiables, les deritures de retraitement, les crédits
o' impt.

Substance over_ form

Principe selon lequel le fonds économigque prime sur 'apparence juri-
dique.

Lexique | 179
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# Tablean des Mlux de trésorerie
Tableau défini par la norme [AS 7 et dont la finalité est de permettre
au lecteur d'apprécier la capacité financiére de lentreprise, son apii-
Lucle & générer et & gérer la trésorerie.

4 Valeur d'utilité
Valeur actualisée des avantages économiques uturs estimés, obtemus
par Jusage de l'actif conserve,

# Valeur de marché
Prix auquel un bien pourrait Gtre vendu sl existe un marches
d'échanges ouvert 3 tous, pour toute la catégone d'objets i laquelle
appartient. ce bien,

# Valeur de remplacement

Montant de l'investissement gue doit réaliser une entreprise pour
remgplacer un actif existant.
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ADRESSES UTILES ‘

Sites Internet

Les organismes de normalisation et de régulation
AICPA : www.aicpa.org

AMF v amnd-france.org

Ui - wwnw inanc es. gouv irONCompta
CROC - wwweenoe fr

CSOEC | weww experis-comptables.com
EFRAG : wwwelfrag org

EURONEXT : www enronext. com/ir
FASB : www. fash_org

FEE : wwrw fis he

[ASE : www.iash.org

IFAL - wewiifac org

[OSCC: wowrw, i0sco, 0T

OCDE : www.oecd.org

SEC - www.sec gov

IINION EUROPEENNE : www.europa. e, int

Associations professionnelles
ACADEMIE - www lacademie. info
AFC ; wewalc fr

DEFCG - wwow.dicg ir
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Les cabinets d’audit

DELOITTE TOUCHE TOMATSL : www.iasphus.com e www.deloitte. fr
ERNST & YOUNG ; www.ey.com

KPMG : www kpmg.com

PRICEWATERHOUSECOOPERS : www. pweglobal. com/friifre

Exemplis d'entreprises ayvant adopié le référentiel IFRS
ARCELOR : www.arcelor.com

BONGRAIN ; www bongrain, com

NESTLE : www.nestle.com

REMALLT : v renault, com
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NORMES COMPTABLES
INTERNATIONALES 1as/iFrs

Linternationalisation croissante de I'économie, la pression de plus en plus forte des
marches financiers, le besoin accru de transparence financiére pour rétablir la con-
fiance des investisseurs... autant d'éléments qui rendent indispensable et inélucta-
ble I'adopticn d'un langage commun afin de présenter une information financiére
claire, homogéne et facilement compréhensible par tous. L'adoption du référentiel
IAS/IFRS est un point de passage oblige.

Comme toute = langue etrangére =, [a compréhension des normes [AS/IFRS sup-
pose l'apprentissage d'un vocabulaire, d'une syntaxe, d'une sémantique nouveaus.
Les auteurs de cet ouvrage, a la fois praticiens de la comptabilité et enseignants
en gestion, ont souhaité, par une methodologie éprouvee au cours de nombreux
séminaires, fournir des éléments d'explication clairs et faciles & mémaoriser a tous
ceux qui désirent « décrypter » ce nouveau langage.

Cet ouvrage s'adresse aux étudiants en gestion, chefs dentreprises, cadres comp-
tables et financiers et investisseurs. Tout utilisateur non comptable de 'information
financiére qui souhaite mieux appréhender ce nouveau langage y trouvera égale-
ment les clés et des exarcices pour sy préparer.
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