Session 1 2005 :
1. "L'emprunt n'a pas d'effet sur la rentabilité des actions si la rentabilité économique est égale au taux d'intérêt". Commenter. (1 point)

2. "Une augmentation standardisée des prix des inputs aurait un effet proportionnel sur le BFR". Commenter. (1 point)

Session 2 2005 :

1. « Le Fonds de Roulement Normatif est une méthode basée sur la décomposition du BFR en composante stable et une autre instable ». Commenter (1 point).

2. « L’utilisation du coût du capital en tant que taux d’actualisation dans le calcul de la VAN repose sur l’hypothèse de séparation entre la décision d’investissement et celle de financement ». Commenter (1 point).

Session 1 2006 :

1. Pourquoi prend-on autant de peine à calculer un coût moyen pondéré du capital (CMPC) alors qu’on pourrait simplement retenir le coût spécifique de la (ou des) source(s) de financement utilisée(s) dans le projet. (2 points)

Session 2 2006 :

1. Le message général de Modigliani et Miller 1958 est que le mode de financement n’a pas d’effet sur le revenu global des bailleurs de fonds, mais a un effet sur sa répartition entre eux. Commentez. (1,5 points)

Session 1 2007 :

3. Le propriétaire de la société dans laquelle vous travaillez, étant autodidacte, vous interpelle sur deux points lors de l’analyse d’un projet d’investissement : (2 points)

· Que faut-il faire du terrain que la société possède déjà ?

· Quel taux de rejet retenir dans le cas d’un financement intégral par dettes ?

Session 2 2007 :

L’étude de la rentabilité des projets d’investissement est basée sur l’analyse des flux de trésorerie liés au projet. C’est sur cette base que certains prétendent que les règles comptables et fiscales sont sans objet. Qu’en pensez vous ? (2 points)

